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Resumen Clasificado de Cambios Realizados — Guia MexDer 2026

NuUm. de version: 2.1

Fecha de entrada en vigor: 20 de julio de 2026

ipo de Modificacion Numero de Cambios realizados

Incorporacién de materias

Inclusion de subareas tematicas
Eliminacién de aprendizajes
Actualizacién conceptual y normativa
Modificacion de Criterios de Evaluacion

NN-=2BRN

1. Incorporacion de materias (2 cambios)

Se incorpor6 la materia “Administracion de Riesgos Financieros II” en las figuras Promotor y
Operador de Productos Derivados (Serie 315) y Operador de Productos Derivados (Serie 320),
como resultado de la consolidacion curricular de aprendizajes asociados a un mismo eje tematico,
integrando las subareas de Fundamentos de Teoria Financiera, Riesgo de Mercado, Riesgo de
Liquidez, Riesgo de Crédito y Riesgo Operativo, con aprendizajes orientados a metodologias de
medicién y administraciéon de riesgos financieros.

2. Inclusion de subareas tematicas (4 cambios)

Se incorporé la subarea “Contratos de Intercambio sobre Tasas de Interés” dentro de la materia
Contratos de Futuro y Opcion en General en las figuras Promotor de Productos Derivados (Serie
300), Promotor y Operador de Productos Derivados (Serie 315), Operador de Productos Derivados
(Serie 320) y Administrador de Riesgos (Serie 370), incorporando aprendizajes relacionados con
las condiciones generales de contratacion y la determinacion del precio de contratos de
intercambio sobre tasas de interés, considerando el alcance aplicable a cada figura de certificacion.

3. Eliminacién de aprendizajes (1 cambio)

Se elimind el aprendizaje “Calcular el precio del Contrato de Intercambio sobre Tasas de Interés”
en la figura Administrador de Cuentas (Serie 380), con el propésito de mantener la congruencia
entre el contenido evaluable y el perfil de conocimientos requerido.

4. Actualizacion conceptual y normativa (2 cambios)

Se realizaron ajustes orientados a incrementar la precision técnica y regulatoria de los aprendizajes
mediante la sustitucion del término “instrumentos de deuda” por “instrumentos de renta fija”, con el
propdsito de homologar la clasificacion de instrumentos financieros conforme a la terminologia
utilizada en el mercado de capitales, asi como mediante la precision del alcance regulatorio del
aprendizaje relacionado con la revocacion de acreditaciones del personal acreditado, incorporando
de forma expresa su referencia al Reglamento Interior de la Camara de Compensacion (Asigna).

5. Modificacion de criterios de aprobacion (2 cambios)

Se modificaron los criterios de aprobacion en las figuras Administrador de Riesgos (Serie 370) y
Operador de Productos Derivados (Serie 320) mediante la incorporacion de la materia Contratos
de Futuro y Opcion en General como materia obligatoria de pase, con el propdsito de fortalecer la
evaluacion de conocimientos fundamentales para el perfil de certificacion.



PROMOTOR DE PRODUCTOS DERIVADOS (SERIE 300)

PROMOTOR DE PRODUCTOS DERIVADOS (SERIE 300)

PERFIL REFERENCIAL

Es el profesional que, sobre una base ética, técnica y normativa promueve, asesora y disefia
estrategias de cobertura y/o inversion con Contratos de Derivados listados en MexDer.

ESTRUCTURA DE EXAMEN

Numero de Peso % Obligatoria de
Preguntas ¢ pase
1 Etica 20 11.11% Si
2 AFimlnl_straC|on de Riesgos 20 11.11%
Financieros |
3 Céamara de Compensacion | 20 11.11% Si
Contratos de Futuro, Opcion
4 y Contratos de Intercambio 25 13.89% Si
en General

Contratos de Futuro y
5 Opcion sobre Acciones e 25 13.89%
Indice Bursatil

Contratos de Futuro y

0,

g Opciodn sobre Divisas 25 13.89%

Contratos de Futuro y
7 Opcidn sobre Titulos de 25 13.89%

Deuda

Marco Normativo | y Il,
8 Régimen Fiscal y Mercado 20 11.11%

de Contado

Total 180 100.00% Si

 La duracion de este examen es de 3 horas.

* La escala de evaluacion aplicada es: Minimo 200 puntos (calificacion mas baja), Maximo 1100
puntos (calificacion mas alta) y Calificacion Minima Aprobatoria 600 puntos.

* De acuerdo con la escala definida para evaluar los examenes siempre que una materia sea
obligatoria para pase, se deberan obtener como minimo 600 puntos en la misma.

+ En los examenes de renovacién no se considera el area de Etica como una materia obligatoria de
pase.

* En cuanto a la presentacién de examenes extraordinarios existe una alternativa:

a) Examen Extraordinario Integral que procede cuando se haya reprobado el promedio general.



PROMOTOR DE PRODUCTOS DERIVADOS (SERIE 300)

TABLA DE ESPECIFICACIONES

Etica

AREA

SUBAREA

Etica General

Etica de la
Empresa

Codigo de Etica
de la Comunidad
Bursatil
Mexicana

RESULTADO DE APRENDIZAJE

Indicar el objeto de estudio de la ética.

Distinguir los conceptos de ética, moral y
legalidad.

Reconocer la importancia y la utilidad de la ética.

Identificar el fundamento de la obligatoriedad de la
norma ética.

Reconocer la generalidad de los principios éticos.

Reconocer la importancia y la utilidad de la ética
de la empresa.

Identificar la necesidad de contar con un cédigo
de ética en la comunidad bursatil mexicana.

Indicar la finalidad del Cédigo de Etica de la
Comunidad Bursatil Mexicana.

Distinguir los conceptos de responsabilidad
personal, politica empresarial, autorregulacion y
regulacion publica.

Explicar las caracteristicas de generalidad,
obligatoriedad, permanencia, no coercitividad
externa y de conciencia de los principios éticos.

Distinguir los cinco principios éticos generales
contenidos en el Cddigo de Etica de la Comunidad
Bursatil Mexicana.

Distinguir los ocho principios fundamentales de
actuacion del Cédigo de Etica de la Comunidad
Bursatil Mexicana.

Ejemplificar las formas en que se concretan los
principios fundamentales de actuacion del Codigo
de Etica de la Comunidad Bursatil Mexicana.

Identificar las normas éticas aplicables a la
comunidad bursatil.

Indicar las obligaciones de equidad,
transparencia, secrecia y difusion de informacién




PROMOTOR DE PRODUCTOS DERIVADOS (SERIE 300)

AREA

Administracion
de Riesgos
Financieros |

SUBAREA

Autorregulacion

Informacién
Confidencial

Conceptos
Basicos

RESULTADO DE APRENDIZAJE

de los participantes del Mercado Regulado de
Contratos Derivados.

Definir el concepto de Autorregulacion.
Indicar el objeto de la Autorregulacion.

Identificar los mecanismos y procedimientos de
Autorregulacion en el Mercado Organizado de
Futuros y Opciones.

Identificar la relacion entre la Autorregulacién y las
sanas practicas de mercado.

Reconocer los beneficios de adoptar una cultura
Autorregulatoria.

Explicar el propésito fundamental de guardar la
secrecia de las operaciones y la informacion del
publico inversionista en la ejecucion de 6rdenes.

Indicar las razones (éticas) para realizar
Unicamente operaciones autorizadas y dentro del
rango.

Identificar la diferencia entre las practicas sanas y
las insanas del mercado.

Identificar qué informacion se debe considerar
confidencial.

Explicar el manejo adecuado de la informacién
confidencial.

Definir el concepto de Riesgos financieros.

Definir los tipos de riesgos financieros (Mercado,
Crédito, Contraparte y Liquidez) y operacionales
(Operativo, Tecnoldgico y Legal).

Identificar los principales factores de riesgo de
mercado que influyen en los contratos listados.

Identificar las diferencias entre riesgos
cuantitativos y cualitativos.

Identificar las diferencias entre Riesgos
discrecionales (Riesgo mercado, Crédito y
Liquidez) y no discrecionales Operativo y Legal).




PROMOTOR DE PRODUCTOS DERIVADOS (SERIE 300)

AREA

Camara de
Compensacion |

SUBAREA

Riesgo de
Mercado

Riesgo Crédito

Riesgo Liquidez

Conceptos
Basicos

—_

RESULTADO DE APRENDIZAJE

Definir los conceptos de Rendimiento, Desviacion
estandar, Varianza, Correlaciéon y Covarianza.

Definir el Valor en Riesgo (VaR).
Definir el Valor en Riesgo Condicional (CVaR).

Reconocer la diferencia entre VaR de un activo
financiero y de un portafolio.

Calcular el Valor en Riesgo (VaR) de un activo
financiero (asumiendo normalidad).

Calcular el Valor en Riesgo Condicional (CVaR).

Interpretar las siguientes sensibilidades: Duracion,
Duracién Macaulay, Convexidad, Beta, Delta,
Gamma, Vega, Theta y Rho.

Interpretar el valor del VaR de diversos portafolios
(cualitativa y cuantitativamente).

Identificar las diferencias entre VaR absoluto y
VaR relativo.

Distinguir las ventajas de enfrentar un evento de
incumplimiento en un Mercado Regulado contra
un mercado Over The Counter (OTC).

Distinguir entre Riesgo corporativo y Riesgo
soberano.

Definir cual es el papel de una Agencia
Calificadora para los Mercados Financieros.

Identificar el concepto de Riesgo de liquidez.

Definir que es la Camara de Compensacion, de
conformidad con el marco regulatorio expedido
por las Autoridades Financieras. (Reglas
expedidas por la SHCP, CNBYV, Banxico y
Disposiciones de Caracter Prudencial emitidas por
la CNBV).

Identificar la integracion de la Red de Seguridad
de la Camara de Compensacion (Asigna).
(Patrimonio Minimo, Fondo de Compensacion,
Fondo Complementario y Fondo de Aportaciones).

Identificar los siguientes tipos de posiciones: larga
y corta.




PROMOTOR DE PRODUCTOS DERIVADOS (SERIE 300)

AREA

SUBAREA

Participantes

Liquidacion

Fondo de
Aportaciones

10.

11.

12.

13.

RESULTADO DE APRENDIZAJE

Definir Interés abierto y Volumen operado.

Identificar las diferencias entre Interés abierto y
Volumen operado.

Calcular el interés abierto.
Calcular el volumen operado.

Definir el concepto de Aportacion Inicial Minima
(AIM).

Identificar la finalidad de la Aportacion Inicial
Minima (AIM).

Definir el concepto de Fondo Complementario.
Definir el concepto de Fondo de Compensacion.

Identificar el proceso que tiene el ejercicio del
derecho que confiere un contrato de opcion.

Identificar las implicaciones que tiene la
asignacion de un ejercicio de opciones.

Definir qué es un Socio Liquidador.

Identificar las diferencias entre un Socio
Liquidador de Posicion Propia, de Posicion de
Terceros e Integral.

Definir los siguientes tipos de liquidaciéon: a)
Liquidacion diaria, b) Liquidacion extraordinaria, c)
Liquidacién al vencimiento por diferencia y en
especie, d) Liquidacion de entrega para bonos,

e) Liquidacién por ejercicio y asignacion de
Contratos de Opcion.

Identificar las diferencias de los siguientes tipos
de liquidacion: a) Liquidacién diaria, b) Liquidacién
extraordinaria, c) Liquidacion al vencimiento por
diferencia y en especie, d) Liquidacion de entrega
para bonos, e) Liquidacioén por ejercicio y
asignacion de Contratos de Opcidn.

Describir los criterios de elegibilidad aplicables
para valores como Aportaciones Iniciales Minimas
(AIMs).

Identificar los valores que son aceptados como
Aportaciones Iniciales Minimas (AIMs).




PROMOTOR DE PRODUCTOS DERIVADOS (SERIE 300)

AREA SUBAREA

Red de
Seguridad

Contratos de

Futuro y Opcién ggn.ceptos
asicos
en General
Futuro

RESULTADO DE APRENDIZAJE

Identificar qué es un descuento (haircut) de
valores.

Definir el objetivo de la Red de Seguridad de la
Camara de Compensacion (Asigna) de acuerdo al
marco regulatorio expedido por las autoridades
financieras (Reglas expedidas por SHCP, Banxico
y Disposiciones de Caracter Prudencial expedidas
por CNBV).

Definir las medidas preventivas que puede
adoptar la Camara de Compensacion (Asigna) de

conformidad con lo previsto en el Reglamento
Interior de Asigna.

Identificar los Antecedentes de los Mercados de
Derivados.

Definir qué es un Forward.

Definir qué es un Futuro.

Definir qué es una Opcion.

Definir qué es un Contrato de Intercambio (Swap).

Identificar las diferencias entre Mercados
Organizados y Over the Counter (OTC).

Identificar las ventajas y desventajas entre los
Mercados Organizados y los negociados Over
The Counter (OTC).

Definir las caracteristicas basicas de las
Condiciones Generales de Contratacion de los
Contratos de Futuro, de Opcién y de intercambio.

Definir las siguientes posiciones de los contratos
de Futuro: Larga, Corta, Abierta y Opuesta.

Definir los siguientes conceptos: Riesgo Base,
Costo de Acarreo e Interés Abierto del Contrato.

Definir Mercado en Contango y Mercado en
Backwardation.

Identificar las causas de la variacion en el precio
de un Forward y un Futuro.




PROMOTOR DE PRODUCTOS DERIVADOS (SERIE 300)

AREA

SUBAREA

Contratos de
Opcion

10.

11.

12.

RESULTADO DE APRENDIZAJE

Calcular las utilidades y pérdidas tanto en una
posicion corta como larga en los diferentes
subyacentes.

Identificar el orden de prelacion de calculo de
precios de liquidacioén en la Bolsa de Derivados
(MexDer), especificando contrato.

Calcular el interés abierto, valor nocional y el
volumen de un futuro.

Identificar las diferencias entre un Contrato de
Futuro y un Contrato de Opcion.

Definir los siguientes conceptos: Opcion Call,
Opcion Put, Precio de Ejercicio, Prima y Valor
Subyacente.

Identificar la Clasificacion de los Contratos de
Opcion por su tipo de ejercicio / liquidacion
(diferenciales y especie).

Identificar la Clasificacion de los Contratos de
Opcion por su estilo (europeas y americanas).

Identificar las posiciones basicas de los Contratos
de Opcion: Compra de Call, Venta de Call,
Compra de Put y Venta de Put.

Identificar las expectativas de mercado de las
siguientes posiciones: Put Largo, Subyacente
Largo, Call Corto, Put Corto, Call Largo y
Subyacente Corto.

Identificar la Clasificacion de los Contratos de
Opcidn por su valor intrinseco. (ITM, ATM y OTM).

Definir el Valor Intrinseco y Valor Extrinseco de un
Contrato de Opcioén.

Identificar las Variables que determinan el precio
de un Contrato de Opcion (Prima Tedrica).

Identificar la utilidad de la férmula Black & Scholes
y del modelo Binomial.

Identificar los supuestos basicos detras de la
férmula Black & Scholes y del modelo Binomial.

Identificar los supuestos del Modelo de Black &
Scholes.




PROMOTOR DE PRODUCTOS DERIVADOS (SERIE 300)

AREA

Contratos de
Futuro y Opcion
sobre Acciones e
indice Bursatil

SUBAREA

Estrategias con
Contratos de
Opcion

Contratos de
Intercambio
sobre Tasas de
Interés

Otros conceptos

13.

14.

15.

16.

17.

18.

RESULTADO DE APRENDIZAJE

Identificar las diferencias entre el modelo Black &
Scholes y el modelo Binomial.

Definir el concepto de Volatilidad.
Definir las Sensibilidades (Griegas).
Identificar la formula de la Paridad Put-Call.

Identificar bajo qué condiciones se listan nuevas
series de Contratos de Opcion en la Bolsa de
Derivados (MexDer).

Identificar el orden de prelacion de calculo de
precios de liquidacion en la Bolsa de Derivados
(MexDer).

Aplicar la Paridad Put-Call para la formacion de
posiciones sintéticas (Call Sintético, Put Sintético,
Posiciones Lineales, Futuros Sintéticos y
Subyacentes Sintéticos), posiciones largas y
posiciones cortas.

Identificar los elementos que forman un Call
Spread largo y corto; Put Spread largo y corto;
Straddle largo y corto; y Strangle largo y corto.

Determinar la delta de un Contrato de opcioén y la
delta de un portafolio de opciones.

Efectuar los calculos necesarios para determinar
un portafolio delta y delta gamma neutral.

Definir las caracteristicas de las Condiciones
Generales de Contratacion de los Contratos de
Intercambio sobre Tasas de Interés

Identificar en que consiste la variante de la
férmula Black & Scholes para el calculo de
Contratos de Opcidn sobre futuros (Black 76).

Identificar la manera en que el modelo binomial
incorpora los dividendos en la valuacion de
Contratos de Opcion.

Identificar la utilidad del modelo Heston.

Identificar las caracteristicas de las Condiciones
Generales de Contratacion de los Contratos de




PROMOTOR DE PRODUCTOS DERIVADOS (SERIE 300)

AREA

Contratos de
Futuro y Opcion
sobre Divisas

SUBAREA

Mercado de
Capitales

Mercado de
Cambios

Otros conceptos

RESULTADO DE APRENDIZAJE

Futuro y de Opcién sobre Acciones e indice
Bursatil (incluido opciones sobre futuros).

Calcular el precio del Contrato de Futuro del
S&P/BMV IPC y de los Contratos de Futuro de las
Acciones cotizadas en la Bolsa de Derivados
(MexDer).

Identificar el plazo de liquidacién de las opciones
sobre acciones resultado de un ejercicio.

Definir los siguientes conceptos: Bolsa de Valores,
Indice Bursétil, Acciones, Dividendos, Splity
Reverse Split.

Defina instrumentos de Renta fija y Renta Variable
dentro del Mercado de Capitales.

Identificar como se compone la muestra del
S&P/BMV indice de Precios y Cotizaciones de la
Bolsa Mexicana de Valores (BMV) y la
periodicidad de revision de la misma.

Identificar los tipos de Dividendos que puede
decretar una emisora listada en Bolsa Mexicana
de Valores (BMV).

Calcular el precio ajustado de la Accion resultante
del pago de un Dividendo.

Calcular el precio ajustado de la Accion resultante
de un Split o Reverse Split.

Identificar los siguientes tipos de operaciones:
Mismo Dia, 24 hrs. y 48 hrs.

Definir qué es un Tipo de Cambio Cruzado.

Definir las caracteristicas de las Condiciones
Generales de Contratacion de los Contratos de
Futuro y Opcidn sobre el Délar y Contratos de
Futuro sobre el Euro.

Definir qué es el tipo de cambio FIX.

Identificar los siguientes tipos de operaciones en
la Bolsa de Derivados (MexDer): Roll Over, bloque
y engrapado de divisas.

Calcular el precio tedrico futuro de los Contratos
de Futuro del ddlar cotizados en la Bolsa de
Derivados (MexDer).




PROMOTOR DE PRODUCTOS DERIVADOS (SERIE 300)

AREA

Contratos de
Futuro y Opcién
sobre Titulos de
Deuda

SUBAREA

Mercado de
Dinero

Otros conceptos

RESULTADO DE APRENDIZAJE

Identificar las diferencias entre un Contrato de
Futuro de Divisas y un Engrapado de Divisas
(Forward Swap).

Calcular la tasa en pesos o ddélares que se obtiene
con una operacion de Engrapado de Divisas
(Forward Swap).

Identificar los participantes del Mercado de
Dinero.

Identificar las diferencias entre una Operacién en
reporto y una Operacién en directo.

Identificar un instrumento emitido a descuento y
otro con cupones.

Identificar los siguientes Instrumentos:
Certificados de la Tesoreria de la Federacion
(CETES), Bonos de Desarrollo del Gobierno
Federal con Tasa de Interés Fija (M’s) y Tasa de
Interés Interbancaria de Equilibrio de Fondeo a
1 dia (TIEF).

Identificar los mecanismos de subasta de los
Certificados de la Tesoreria de la Federacion
(CETES) y de los Bonos de Desarrollo del
Gobierno Federal (BONDES) con Tasa de Interés
Fija.

Calcular el precio y la tasa de rendimiento de los
Certificados de la Tesoreria de la Federacion
(CETES) a partir de la tasa de descuento.

Identificar el concepto de una Tasa equivalente.

Identificar la diferencia entre Tasas nominales y
Tasas efectivas.

Identificar las diferencias entre Tasa real y Tasa
nominal.

Definir las caracteristicas de las Condiciones
Generales de Contratacion de los Contratos de
Futuro sobre Instrumentos de Deuda cotizados en
la Bolsa de Derivados (MexDer).

Identificar las Modalidades de operacion de los
Futuros sobre instrumentos de deuda: Bloque,
RollOver, Subasta y a Precio de Cierre.




PROMOTOR DE PRODUCTOS DERIVADOS (SERIE 300)

AREA

Marco Normativo
I

SUBAREA

Marco
Regulatorio

Estructura
Corporativa

RESULTADO DE APRENDIZAJE

Identificar el proceso para el calculo tedrico del
precio de los Contratos de Futuro sobre titulos de
deuda (Bono de 3y 10 afios) y TIEF.

Calcular el precio del Contrato de Futuro sobre
instrumentos de deuda.

Identificar las obligaciones de la Bolsa de
Derivado (MexDer) de conformidad con las Reglas
expedidas por la SHCP, CNBV y BANXICO.

Identificar las Autoridades que regulan el Mercado
de Derivados en México.

Identificar los participantes del Mercado de
Derivados en México (diferencias, naturaleza
juridica, objeto y tipos).

Identificar el Marco Regulatorio y Autorregulatorio
aplicable en el Mercado de Derivados en México.

Identificar el monto del capital y/o patrimonio
minimo de los participantes del Mercado de
Derivados en México, asi como el régimen de
inversion del mismo.

Identificar conforme a la normatividad vigente el
trato que deben de dar los participantes del
Mercado de Derivados en México a la informacion
de sus clientes y sus operaciones celebradas
(Trato de Confidencialidad, Secreto Bancario y
Fiduciario; asi como los casos en los que se
puede divulgar).

Identificar las faltas que son consideradas como
graves de acuerdo a las Disposiciones
prudenciales emitidas por la CNBV.

Identificar los Comités y Subcomités de la Bolsa
de Derivados (MexDer), asi como de la Cdmara
de Compensacion (Asigna) de conformidad con lo
establecido por el Marco Regulatorio y
Autorregulatorio aplicable.

Identificar las facultades y obligaciones del
Contralor Normativo de la Bolsa de Derivados
(MexDer) y la Camara de Compensacion (Asigna).




PROMOTOR DE PRODUCTOS DERIVADOS (SERIE 300)

AREA

SUBAREA

Reglamentos
Interiores de
MexDer y Asigna

Manuales de
Politicas y
Procedimientos
de MexDer y
Asigna

RESULTADO DE APRENDIZAJE

Identificar cuales son las medidas disciplinarias
que pueden imponer la Bolsa de Derivados
(MexDer) y la Camara de Compensacion (Asigna),
asi como los 6érganos competentes para su
imposicion.

Identificar el criterio aplicable a los casos de
reincidencia para infracciones graves y no graves.

Identificar en qué casos puede ser revocada la
acreditacion del Personal Acreditado de los Socios
Liquidadores, Administradores de cuentas
globales y Operadores en términos del reglamento
interior de la Camara de Compensacion (Asigna).

Identificar cuales son las medidas precautorias
que podra imponer la Bolsa de Derivados
(MexDer) a los Socios Liquidadores en su caracter
de Operadores y a Operadores, asi como los
supuestos para su aplicacion.

Identificar cuales son las medidas preventivas que
podra imponer la Camara de Compensacion
(Asigna), a los Socios Liquidadores y operadores
de cuentas globales, asi como los supuestos para
su aplicacion.

Identificar los supuestos conforme a los cuales
procede que la Bolsa de Derivados (MexDer), asi
como la Camara de Compensacion (Asigna)
decreten la existencia de una situacion
extraordinaria y qué tipo de resoluciones se
pueden adoptar respecto de la misma.

Identificar los medios a través de los cuales la
Bolsa de Derivados (MexDer), asi como la
Camara de Compensacion (Asigna) realizan su
funcion de vigilancia (Sistemas Operativos,
Auditorias y Requerimientos de Informacién).

Identificar en qué consiste la Suspension
Temporal de Actividades de los Operadores del
Mercado de Derivados en México, quién la
autoriza, en qué casos procede y como opera la
prérroga de la misma.

Identificar los requisitos necesarios para poder ser
admitido como personal acreditado en alguna de
las figuras existentes en la Bolsa de Derivados
(MexDer).
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AREA

Marco Normativo
|

Régimen Fiscal

Mercado de
Contado

SUBAREA

Reglamentos
Interiores de
MexDer y Asigna

Manuales de
Politicas y
Procedimientos
de MexDer y
Asigna

Sistema
Financiero
Mexicano

Mercado de
Valores

RESULTADO DE APRENDIZAJE

Identificar los requisitos necesarios para poder ser
admitido como personal acreditado en alguna de
las figuras existentes en Camara de
Compensacion (Asigna).

Identificar la informacion legal, operativa y
financiera que los Socios Liquidadores,
Administradores de cuentas globales y
Operadores deberan entregar a la Bolsa de
Derivados (MexDer) y a la Camara de
Compensacion (Asigna) de conformidad con lo
dispuesto en sus Reglamentos Interiores.

Identificar los casos y requisitos para la
procedencia del "Recurso de Reconsideracion”
ante la imposicion de una medida disciplinaria
consistente en pena econdémica.

Identificar los mecanismos de solucion de
controversias establecidos por la Bolsa de
Derivados (MexDer).

Identificar el régimen fiscal aplicable a las
operaciones realizadas sobre Contratos de
Derivados de acuerdo a la tabla publicada en la
pagina de internet MexDer.

Identificar las autoridades del Sistema Financiero
Mexicano.

Identificar la clasificacion de sectores dentro del
Sistema Financiero Mexicano (Bancario, Bursatil,
Intermediarios Financieros no Bancarios,
Instituciones de Servicios a Entidades
Financieras, etc).

Identificar los participantes del sector bursatil.

Definir Mercado de Valores.

Identificar los mercados que constituyen el
Mercado de Valores.

Definir los siguientes mercados: Mercado de
Deuda, Mercado de Capitales y Mercado de
Derivados.

Definir Mercado Primario y Secundario.
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AREA SUBAREA RESULTADO DE APRENDIZAJE

Identificar las Entidades Financieras que
participan en el Mercado de Valores.

Identificar la funcién del Instituto para el Depésito
6. de Valores (INDEVAL) asi como de la Contraparte
Central de Valores.
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PROMOTOR Y OPERADOR DE PRODUCTOS DERIVADOS (SERIE 315)

PERFIL REFERENCIAL

Es el profesional que, sobre una base ética, técnica y normativa promueve, asesora, disefia las
estrategias de cobertura y/o inversion, y celebra operaciones de compra y venta de Contratos de
Derivados listados en MexDer.

ESTRUCTURA DE EXAMEN

Area Numero de Peso % Obligatoria
Preguntas de pase
Etica 20 10.00% Si
2 AFimini_stracién de Riesgos 20 10.00%
Financieros | y Il
3 Camara de Compensacion | 20 10.00%
Contratos de Futuro, Opcion
4 y Contratos de Intercambio 20 10.00% Si
en General
Contratos de Futuro y Opcidn
5 sobre Acciones e Indice 25 12.50%
Bursatil
6 Contratqs_ de Futuro y Opcion 25 12 50%
sobre Divisas
Contratos de Futuro y Opcion o
7 sobre Titulos de Deuda 25 12.50%
Marco Normativo | y Il,
8 Régimen Fiscal y Mercado de 25 12.50%
Contado
9 Concertacion de Operaciones 20 10.00% Si
Total 200 100.00% Si

 La duracion de este examen es de 4 horas.

* La escala de evaluacion aplicada es: Minimo 200 puntos (calificacion mas baja), Maximo 1100
puntos (calificacion mas alta) y Calificacion Minima Aprobatoria 600 puntos.

* De acuerdo con la escala definida para evaluar los examenes siempre que una materia sea
obligatoria para pase, se deberan obtener como minimo 600 puntos en la misma.

+ En los examenes de renovacién no se considera el area de Etica como una materia obligatoria de
pase.

* En cuanto a la presentacién de examenes extraordinarios existe una alternativa:

a) Examen Extraordinario Integral que procede cuando se haya reprobado el promedio general.
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TABLA DE ESPECIFICACIONES

AREA

Etica

SUBAREA

Etica General

Etica de la
Empresa

Codigo de Etica
de la Comunidad
Bursatil

1.

—_

N

RESULTADO DE APRENDIZAJE
Indicar el objeto de estudio de la ética.

Distinguir los conceptos de ética, moral y
legalidad.

Reconocer la importancia y la utilidad de la ética.

Identificar el fundamento de la obligatoriedad de la
norma ética.

Reconocer la generalidad de los principios éticos.

Reconocer la importancia y la utilidad de la ética
de la empresa.

Identificar la necesidad de contar con un cédigo
de ética en la comunidad bursatil mexicana.

Indicar la finalidad del Cédigo de Etica de la
Comunidad Bursatil Mexicana.

Distinguir los conceptos de responsabilidad
personal, politica empresarial, autorregulacion y
regulacion publica.

Explicar las caracteristicas de generalidad,
obligatoriedad, permanencia, no coercitividad
externa y de conciencia de los principios éticos.

Distinguir los cinco principios éticos generales
contenidos en el Codigo de Etica de la Comunidad
Bursatil Mexicana.

Distinguir los ocho principios fundamentales de
actuacion del Cédigo de Etica de la Comunidad
Bursatil Mexicana.

Ejemplificar las formas en que se concretan los
principios fundamentales de actuacion del Codigo
de Etica de la Comunidad Bursatil Mexicana.

Identificar las normas éticas aplicables a la
comunidad bursatil.

Indicar las obligaciones de equidad,
transparencia, secrecia y difusion de informacién
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AREA SUBAREA RESULTADO DE APRENDIZAJE
de los participantes del Mercado Regulado de
Contratos Derivados.

Autorregulacion 1. Definir el concepto de Autorregulacion.

N

Indicar el objeto de la Autorregulacion.

Identificar los mecanismos y procedimientos de
3. Autorregulacion en el Mercado Organizado de
Futuros y Opciones.

Identificar la relacién entre la Autorregulacion y las
sanas practicas de mercado.

Reconocer los beneficios de adoptar una cultura
Autorregulatoria.

Explicar el propésito fundamental de guardar la
6. secrecia de las operaciones y la informacion del
publico inversionista en la ejecucién de 6rdenes.

Indicar las razones (éticas) para realizar
7.  Unicamente operaciones autorizadas y dentro del
rango.

Identificar la diferencia entre las practicas sanas y
las insanas del mercado.

Informacion Identificar qué informacién se debe considerar
Confidencial " confidencial.

—_

Explicar el manejo adecuado de la informacién

confidencial.
Administracion
. Conceptos
de Riesgos - 1.
. . Basicos - . . .
financieros | Definir el concepto de Riesgos financieros.

Definir los tipos de riesgos financieros (Mercado,
2. Crédito, Contraparte y Liquidez) y operacionales
(Operativo, Tecnoldgico y Legal).

Identificar los principales factores de riesgo de
mercado que influyen en los contratos listados.

w

Identificar las diferencias entre riesgos
cuantitativos y cualitativos.

Identificar las diferencias entre Riesgos
5.  discrecionales (Riesgo mercado, Crédito y
Liquidez) y no discrecionales Operativo y Legal).
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AREA

Administracion
de Riesgos
Financieros Il

SUBAREA

Riesgo de
Mercado

Riesgo Crédito

Riesgo Liquidez

Fundamentos de
Teoria
Financiera

Riesgo de
Mercado

o

®

©

—_

—_

RESULTADO DE APRENDIZAJE

Definir los conceptos de Rendimiento, Desviacion
estandar, Varianza, Correlaciéon y Covarianza.

Definir el Valor en Riesgo (VaR).
Definir el Valor en Riesgo Condicional (CVaR).

Reconocer la diferencia entre VaR de un activo
financiero y de un portafolio.

Calcular el Valor en Riesgo (VaR) de un activo
financiero (asumiendo normalidad).

Calcular el Valor en Riesgo Condicional (CVaR).

Interpretar las siguientes sensibilidades: Duracion,
Duracién Macaulay, Convexidad, Beta, Delta,
Gamma, Vega, Theta y Rho.

Interpretar el valor del VaR de diversos portafolios
(cualitativa y cuantitativamente).

Identificar las diferencias entre VaR absoluto y
VaR relativo.

Distinguir las ventajas de enfrentar un evento de
incumplimiento en un Mercado Regulado contra
un mercado Over The Counter (OTC).

Distinguir entre Riesgo corporativo y Riesgo
soberano.

Definir cual es el papel de una Agencia
Calificadora para los Mercados Financieros.

Identificar el concepto de Riesgo de liquidez.
Reconocer los elementos generales en la
construccion de curvas de tasas de interés y el
uso de las mismas.

Interpretar los conceptos de Duracion, Duracion
modificada y Convexidad para bonos cupdn cero,
bonos a tasa flotante y bonos a tasa fija.

Calcular un portafolio delta y delta gamma neutral.

Identificar los pasos para calcular volatilidades
implicitas.

Identificar los pasos para estimar el VaR de un
portafolio con simulacion histérica.
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AREA

Camara de
Compensacion |

SUBAREA

Riesgo Liquidez

Riesgo de
Crédito

Riesgo
Operativo

Conceptos
Basicos

o

—_

—_

n

w

®

©

10.

RESULTADO DE APRENDIZAJE

Identificar los pasos para estimar el VaR de un
portafolio con simulacion Monte Carlo.

Identificar los criterios necesarios para llevar a
cabo el analisis de sensibilidad.

Mencionar las caracteristicas de un mercado no
liquido.

Identificar el descuento asociado al activo dado en
garantia (AIM) en funcién de su liquidez.

Identificar un evento de incumplimiento en la
Camara de Compensacion (Asigna).

Identificar las herramientas para minimizar el
riesgo de contraparte.

Identificar los tipos de Riesgo operativo.

Definir que es la Camara de Compensacion, de
conformidad con el marco regulatorio expedido
por las Autoridades Financieras. (Reglas
expedidas por la SHCP, CNBYV, Banxico y
Disposiciones de Caracter Prudencial emitidas por
la CNBV).

Identificar la integracion de la Red de Seguridad
de la Camara de Compensacion (Asigna).
(Patrimonio Minimo, Fondo de Compensacion,
Fondo Complementario y Fondo de Aportaciones).

Identificar los siguientes tipos de posiciones: larga
y corta.

Definir Interés abierto y Volumen operado.

Identificar las diferencias entre Interés abierto y
Volumen operado.

Calcular el interés abierto.
Calcular el volumen operado.

Definir el concepto de Aportacién Inicial Minima
(AIM).

Identificar la finalidad de la Aportacién Inicial
Minima (AIM).

Definir el concepto de Fondo Complementario.
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AREA

SUBAREA

Participantes

Liquidacion

Fondo de
Aportaciones

Red de
Seguridad

11.

12.

13.

—_

n

—_

N

—_

RESULTADO DE APRENDIZAJE
Definir el concepto de Fondo de Compensacion.

Identificar el proceso que tiene el ejercicio del
derecho que confiere un contrato de opcion.

Identificar las implicaciones que tiene la
asignacion de un ejercicio de opciones.

Definir qué es un Socio Liquidador.

Identificar las diferencias entre un Socio
Liquidador de Posicion Propia, de Posiciéon de
Terceros e Integral.

Definir los siguientes tipos de liquidacion:

a) Liquidacion diaria, b) Liquidacion extraordinaria,
c¢) Liquidacion al vencimiento por diferencia y en
especie, d) Liquidacion de entrega para bonos,

e) Liquidacion por ejercicio y asignacion de
Contratos de Opcion.

Identificar las diferencias de los siguientes tipos
de liquidacion: a) Liquidacion diaria, b) Liquidacion
extraordinaria, c) Liquidacion al vencimiento por
diferencia y en especie, d) Liquidacion de entrega
para bonos, e) Liquidacion por ejercicio y
asignacion de Contratos de Opcién.

Describir los criterios de elegibilidad aplicables
para valores como Aportaciones Iniciales Minimas
(AIMs).

Identificar los valores que son aceptados como
Aportaciones Iniciales Minimas (AIMs).

Identificar qué es un descuento (haircut) de
valores.

Definir el objetivo de la Red de Seguridad de la
Camara de Compensacion (Asigna) de acuerdo al
marco regulatorio expedido por las autoridades
financieras (Reglas expedidas por SHCP, Banxico
y Disposiciones de Caracter Prudencial expedidas
por CNBV).

Definir las medidas preventivas que puede
adoptar la Camara de Compensacion (Asigna) de
conformidad con lo previsto en el Reglamento
Interior de Asigna.
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AREA

Contratos de
Futuro y Opcién
en General

SUBAREA

Conceptos
Basicos

Futuro

Contratos de
Opcion

RESULTADO DE APRENDIZAJE

Identificar los Antecedentes de los Mercados de
Derivados.

Definir qué es un Forward.

Definir qué es un Futuro.

Definir qué es una Opcion.

Definir qué es un Contrato de Intercambio (Swap).

Identificar las diferencias entre Mercados
Organizados y Over the Counter (OTC).

Identificar las ventajas y desventajas entre los
Mercados Organizados y los negociados Over
The Counter (OTC).

Definir las caracteristicas basicas de las
Condiciones Generales de Contratacion de los
Contratos de Futuro, de Opcién y de intercambio.

Definir las siguientes posiciones de los contratos
de Futuro: Larga, Corta, Abierta y Opuesta.

Definir los siguientes conceptos: Riesgo Base,
Costo de Acarreo e Interés Abierto del Contrato.

Definir Mercado en Contango y Mercado en
Backwardation.

Identificar las causas de la variacion en el precio
de un Forward y un Futuro.

Calcular las utilidades y pérdidas tanto en una
posicion corta como larga en los diferentes
subyacentes.

Identificar el orden de prelacion de calculo de
precios de liquidacién en la Bolsa de Derivados
(MexDer), especificando contrato.

Calcular el interés abierto, valor nocional y el
volumen de un futuro.

Identificar las diferencias entre un Contrato de
Futuro y un Contrato de Opcion.
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AREA

SUBAREA

o

®

1

11.

12.

1

14.

15.

16.

17.

o

w

RESULTADO DE APRENDIZAJE

Definir los siguientes conceptos: Opcion Call,
Opcién Put, Precio de Ejercicio, Prima y Valor
Subyacente.

Identificar la Clasificacion de los Contratos de
Opciodn por su tipo de ejercicio / liquidacion
(diferenciales y especie).

Identificar la Clasificacion de los Contratos de
Opcion por su estilo (europeas y americanas).

Identificar las posiciones basicas de los Contratos
de Opcion: Compra de Call, Venta de Call,
Compra de Put y Venta de Put.

Identificar las expectativas de mercado de las
siguientes posiciones: Put Largo, Subyacente
Largo, Call Corto, Put Corto, Call Largo y
Subyacente Corto.

Identificar la Clasificacion de los Contratos de
Opcioén por su valor intrinseco. (ITM, ATM y OTM).

Definir el Valor Intrinseco y Valor Extrinseco de un
Contrato de Opcioén.

Identificar las Variables que determinan el precio
de un Contrato de Opcion (Prima Tedrica).

Identificar la utilidad de la férmula Black & Scholes
y del modelo Binomial.

Identificar los supuestos basicos detras de la
formula Black & Scholes y del modelo Binomial.

Identificar los supuestos del Modelo de Black &
Scholes.

Identificar las diferencias entre el modelo Black &
Scholes y el modelo Binomial.

Definir el concepto de Volatilidad.

Definir las Sensibilidades (Griegas).

Identificar la férmula de la Paridad Put-Call.
Identificar bajo qué condiciones se listan nuevas

series de Contratos de Opcion en la Bolsa de
Derivados (MexDer).
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AREA SUBAREA RESULTADO DE APRENDIZAJE

Identificar el orden de prelacion de calculo de
18. precios de liquidacion en la Bolsa de Derivados

(MexDer).

Aplicar la Paridad Put-Call para la formacion de
Estrategias con posiciones sintéticas (Call Sintético, Put Sintético,
Contratos de 1.  Posiciones Lineales, Futuros Sintéticos y
Opcion Subyacentes Sintéticos), posiciones largas y

posiciones cortas.
Identificar los elementos que forman un Call

2.  Spread largo y corto; Put Spread largo y corto;
Straddle largo y corto; y Strangle largo y corto.

Determinar la delta de un Contrato de opcioén y la

3. delta de un portafolio de opciones.
Efectuar los calculos necesarios para determinar
un portafolio delta y delta gamma neutral.
Contratos de
Intercambio Calcular el precio del Contrato de Intercambio
sobre Tasas de sobre tasas de interés.

—_

Interés

Definir las caracteristicas de las Condiciones
2. Generales de Contratacion de los Contratos de
Intercambio sobre Tasas de Interés

Contratos de
Futuro y Opcion
sobre Acciones e
indice Bursatil

Identificar en que consiste la variante de la
Otros conceptos 1.  férmula Black & Scholes para el calculo de
Contratos de Opcidn sobre futuros (Black 76).

Identificar la manera en que el modelo binomial
2. incorpora los dividendos en la valuacion de
Contratos de Opcion.

3. Identificar la utilidad del modelo Heston.

Identificar las caracteristicas de las Condiciones
Generales de Contratacion de los Contratos de
Futuro y de Opcién sobre Acciones e indice
Bursatil (incluido opciones sobre futuros).

Calcular el precio del Contrato de Futuro del
S&P/BMV IPC y de los Contratos de Futuro de las
Acciones cotizadas en la Bolsa de Derivados
(MexDer).

Identificar el plazo de liquidacién de las opciones
sobre acciones resultado de un egjercicio.

o
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AREA SUBAREA RESULTADO DE APRENDIZAJE

Definir los siguientes conceptos: Bolsa de Valores,
1. Indice Bursatil, Acciones, Dividendos, Splity
Reverse Split.

Mercado de
Capitales

Defina instrumentos de Renta fija y Renta Variable
dentro del Mercado de Capitales.

N

Identificar como se compone la muestra del
S&P/BMV indice de Precios y Cotizaciones de la
Bolsa Mexicana de Valores (BMV) y la
periodicidad de revision de la misma.

Identificar los tipos de Dividendos que puede
4.  decretar una emisora listada en Bolsa Mexicana
de Valores (BMV).

Calcular el precio ajustado de la Accion resultante
del pago de un Dividendo.

o

Calcular el precio ajustado de la Accion resultante
de un Split o Reverse Split.

Contratos de
Futuro y Opcién

A Mercado de Identificar los siguientes tipos de operaciones:
sobre Divisas

Cambios " Mismo Dia, 24 hrs. y 48 hrs.
2. Definir qué es un Tipo de Cambio Cruzado.

Definir las caracteristicas de las Condiciones
Generales de Contratacion de los Contratos de
Futuro y Opcidn sobre el Délar y Contratos de
Futuro sobre el Euro.

Otros conceptos

2. Definir qué es el tipo de cambio FIX.

Identificar los siguientes tipos de operaciones en
3. la Bolsa de Derivados (MexDer): Roll Over, bloque
y engrapado de divisas.

Calcular el precio tedrico futuro de los Contratos
4.  de Futuro del ddlar cotizados en la Bolsa de
Derivados (MexDer).

Identificar las diferencias entre un Contrato de
5. Futuro de Divisas y un Engrapado de Divisas
(Forward Swap).

Calcular la tasa en pesos o ddlares que se obtiene
6. con una operacion de Engrapado de Divisas
(Forward Swap).
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AREA

Contratos de
Futuro y Opcién
sobre Titulos de
Deuda

SUBAREA

Mercado de
Dinero

Otros conceptos

RESULTADO DE APRENDIZAJE

Identificar los participantes del Mercado de
Dinero.

Identificar las diferencias entre una Operacién en
reporto y una Operacién en directo.

Identificar un instrumento emitido a descuento y
otro con cupones.

Identificar los siguientes Instrumentos:
Certificados de la Tesoreria de la Federacion
(CETES), Bonos de Desarrollo del Gobierno
Federal con Tasa de Interés Fija (M’s) y Tasa de
Interés Interbancaria de Equilibrio de Fondeo a
1 dia (TIEF).

Identificar los mecanismos de subasta de los
Certificados de la Tesoreria de la Federacion
(CETES) y de los Bonos de Desarrollo del
Gobierno Federal (BONDES) con Tasa de Interés
Fija.

Calcular el precio y la tasa de rendimiento de los
Certificados de la Tesoreria de la Federacion
(CETES) a partir de la tasa de descuento.

Identificar el concepto de una Tasa equivalente.

Identificar la diferencia entre Tasas nominales y
Tasas efectivas.

Identificar las diferencias entre Tasa real y Tasa
nominal.

Definir las caracteristicas de las Condiciones
Generales de Contratacion de los Contratos de
Futuro sobre Instrumentos de Deuda cotizados en
la Bolsa de Derivados (MexDer).

Identificar las Modalidades de operacion de los
Futuros sobre instrumentos de deuda: Bloque,
RollOver, Subasta y a Precio de Cierre.

Identificar el proceso para el calculo tedrico del
precio de los Contratos de Futuro sobre titulos de
deuda (Bono de 3y 10 afios) y TIIEF.

Calcular el precio del Contrato de Futuro sobre
instrumentos de deuda.
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AREA SUBAREA RESULTADO DE APRENDIZAJE

Identificar las obligaciones de la Bolsa de
Derivado (MexDer) de conformidad con las Reglas
expedidas por la SHCP, CNBV y BANXICO.

Marco Normativo  Marco
| Regulatorio

—_

Identificar las Autoridades que regulan el Mercado
de Derivados en México.

N

Identificar los participantes del Mercado de
3.  Derivados en México (diferencias, naturaleza
juridica, objeto y tipos).

Identificar el Marco Regulatorio y Autorregulatorio
aplicable en el Mercado de Derivados en México.

Identificar el monto del capital y/o patrimonio
minimo de los participantes del Mercado de
Derivados en México, asi como el régimen de
inversion del mismo.

Identificar conforme a la normatividad vigente el
trato que deben de dar los participantes del
Mercado de Derivados en México a la informacioén

6. de sus clientes y sus operaciones celebradas
(Trato de Confidencialidad, Secreto Bancario y
Fiduciario; asi como los casos en los que se
puede divulgar).

Identificar las faltas que son consideradas como
7.  graves de acuerdo a las Disposiciones
prudenciales emitidas por la CNBV.

Identificar los Comités y Subcomités de la Bolsa
de Derivados (MexDer), asi como de la Camara

1. de Compensacioén (Asigna) de conformidad con lo
establecido por el Marco Regulatorio y
Autorregulatorio aplicable.

Estructura
Corporativa

Identificar las facultades y obligaciones del
2. Contralor Normativo de la Bolsa de Derivados
(MexDer) y la Camara de Compensacion (Asigna).

Identificar cuales son las medidas disciplinarias
Reglamentos que pueden imponer la Bolsa de Derivados
Interiores de 1.  (MexDer) y la Camara de Compensacion (Asigna),
MexDer y Asigna asi como los érganos competentes para su
imposicion.

Identificar el criterio aplicable a los casos de
reincidencia para infracciones graves y no graves.

N

Identificar en qué casos puede ser revocada la
acreditacion del Personal Acreditado de los Socios
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AREA

Marco Normativo
|

SUBAREA
4,
5.
6.
7.
8.
Manuales de
Politicas y
Procedimientos
de MexDer y 1.

Asigna

Reglamentos
Interiores de

MexDer y Asigna 1.

RESULTADO DE APRENDIZAJE

Liquidadores, Administradores de cuentas
globales y Operadores en términos del reglamento
interior de la Camara de Compensacion (Asigna).

Identificar cuales son las medidas precautorias
que podra imponer la Bolsa de Derivados
(MexDer) a los Socios Liquidadores en su caracter
de Operadores y a Operadores, asi como los
supuestos para su aplicacion.

Identificar cuales son las medidas preventivas que
podra imponer la Camara de Compensacion
(Asigna), a los Socios Liquidadores y operadores
de cuentas globales, asi como los supuestos para
su aplicacion.

Identificar los supuestos conforme a los cuales
procede que la Bolsa de Derivados (MexDer), asi
como la Camara de Compensacion (Asigna)
decreten la existencia de una situacion
extraordinaria y qué tipo de resoluciones se
pueden adoptar respecto de la misma.

Identificar los medios a través de los cuales la
Bolsa de Derivados (MexDer), asi como la
Camara de Compensacion (Asigna) realizan su
funcion de vigilancia (Sistemas Operativos,
Auditorias y Requerimientos de Informacién).

Identificar en qué consiste la Suspensioén
Temporal de Actividades de los Operadores del
Mercado de Derivados en México, quién la
autoriza, en qué casos procede y como opera la
prérroga de la misma.

Identificar los requisitos necesarios para poder ser
admitido como personal acreditado en alguna de
las figuras existentes en la Bolsa de Derivados
(MexDer).

Identificar los requisitos necesarios para poder ser
admitido como personal acreditado en alguna de
las figuras existentes en Camara de
Compensacion (Asigna).

Identificar la informacion legal, operativa y
financiera que los Socios Liquidadores,
Administradores de cuentas globales y
Operadores deberan entregar a la Bolsa de
Derivados (MexDer) y a la Camara de
Compensacion (Asigna) de conformidad con lo
dispuesto en sus Reglamentos Interiores.
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AREA SUBAREA RESULTADO DE APRENDIZAJE

Identificar los casos y requisitos para la
procedencia del "Recurso de Reconsideracion”
ante la imposicién de una medida disciplinaria
consistente en pena econémica.

Identificar los mecanismos de solucion de
3.  controversias establecidos por la Bolsa de
Derivados (MexDer).

Manuales de
Politicas y

Régimen Fiscal Procedimientos
de MexDery
Asigna

Identificar el régimen fiscal aplicable a las
operaciones realizadas sobre Contratos de
Derivados de acuerdo a la tabla publicada en la
pagina de internet MexDer.

—_

Sistema
Financiero
Mexicano

Identificar las autoridades del Sistema Financiero
Mexicano.

Mercado de
Contado

—_

Identificar la clasificacion de sectores dentro del
Sistema Financiero Mexicano (Bancario, Bursatil,

2. Intermediarios Financieros no Bancarios,
Instituciones de Servicios a Entidades
Financieras, etc).

3. Identificar los participantes del sector bursatil.

VIEMEERD0E 1. Definir Mercado de Valores.

Valores
Identificar los mercados que constituyen el
Mercado de Valores.

Definir los siguientes mercados: Mercado de
3. Deuda, Mercado de Capitales y Mercado de
Derivados.

4.  Definir Mercado Primario y Secundario.

Identificar las Entidades Financieras que
participan en el Mercado de Valores.

Identificar la funcién del Instituto para el Depdsito
6. de Valores (INDEVAL) asi como de la Contraparte
Central de Valores.

Identificar las obligaciones de los Socios
Concertacion de Conceptos Liquidadores en su caracter de operadores y
Operaciones Generales " Operadores relacionadas con el uso del Sistema
Electrénico de Negociacion.

Identificar el procedimiento para el acceso al
Sistema Electronico de Negociacion.

N
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AREA

SUBAREA

>

o

o

N

10.

11.

RESULTADO DE APRENDIZAJE

Definir las obligaciones de los Socios
Liquidadores en su caracter de Operadores y
Operadores con respecto al sistema electronico
de negociacion.

Identificar las facultades del Responsable de
servicios transaccionales del Mercado de
Derivados, en relacion con la administracion de la
Sesion de Negociacion.

Identificar las facultades y obligaciones del
Director General de la Bolsa de Derivados
(MexDer) en relacién con la administracion de la
Sesion de Negociacion.

Identificar los criterios de prelacién de 6rdenes en
el Sistema Electronico de Negociacion.

Identificar los tipos de operaciones: en Firme, de
Cruce, de Autoentrada, Subasta, a Precio de
Liquidacion, para Cierre de Contratos Abiertos,
Engrapado de Divisas, Roll Over y Operaciones
de Bloque.

Reconocer las reglas aplicables a las operaciones
concertadas en la Bolsa de Derivados (MexDer).

Reconocer el procedimiento de cancelacion y
modificacion de operaciones pactadas en la Bolsa
de Derivados (MexDer).

Identificar las obligaciones que tiene el operador
para evitar errores en la ejecucion de operaciones
en el Sistema Electrénico de Negociacion
(alarmas).

Identificar los tipos de 6rdenes que se pueden
registrar en el Sistema Electrénico de
Negociacion.
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OPERADOR DE PRODUCTOS DERIVADOS (SERIE 320)
PERFIL REFERENCIAL

Es el profesional que, sobre una base ética, técnica y normativa celebra operaciones de compra y
venta de Contratos de Derivados a través del sistema electrénico de negociacion de MexDer.

ESTRUCTURA DE EXAMEN

Ndmero de Peso % Obligatoria
Preguntas : de pase
1 Etica 20 10.00% Si
5 Agmlnl_stra0|on de Riesgos 20 10.00%
Financieros | y Il
3 Camara de Compensacion 20 10.00%

I
Contratos de Futuro,
4 Opcién y Contratos de 20 10.00% Si
Intercambio en General
Contratos de Futuro y
5 Opciodn sobre Acciones e 25 12.50%
indice Bursatil
Contratos de Futuro y

6 Obcid e 25 12.50%
pcion sobre Divisas
Contratos de Futuro y
7 Opcién sobre Titulos de 25 12.50%
Deuda
Marco Normativo |,
8 Régimen Fiscal y Mercado 25 12.50%
de Contado
g  Concertacion de 20 10.00% Si
Operaciones
Total 200 100.00% Si

 La duracion de este examen es de 4 horas.

* La escala de evaluacioén aplicada es: Minimo 200 puntos (calificaciéon mas baja), Maximo 1100
puntos (calificacién mas alta) y Calificacion Minima Aprobatoria 600 puntos.

* De acuerdo con la escala definida para evaluar los examenes siempre que una materia sea
obligatoria para pase, se deberan obtener como minimo 600 puntos en la misma.

+ En los examenes de renovacién no se considera el area de Etica como una materia obligatoria de
pase.

» En cuanto a la presentacion de examenes extraordinarios existe una alternativa:

a) Examen Extraordinario Integral que procede cuando se haya reprobado el promedio general.
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TABLA DE ESPECIFICACIONES

AREA SUBAREA RESULTADO DE APRENDIZAJE
Etica Etica General 1. Indicar el objeto de estudio de la ética.

Distinguir los conceptos de ética, moral y

legalidad.
3. Reconocer la importancia y la utilidad de la ética.
4 Identificar el fundamento de la obligatoriedad de la
' norma ética.
5. Reconocer la generalidad de los principios éticos.
Etica de la 1 Reconocer la importancia y la utilidad de la ética
Empresa ' de la empresa.

Cadigo de Etica

dela
gﬁggg:dad 1 Identificar la necesidad de contar con un cédigo
- ' de ética en la comunidad bursatil mexicana.

Indicar la finalidad del Cédigo de Etica de la
Comunidad Bursatil Mexicana.

Distinguir los conceptos de responsabilidad
3. personal, politica empresarial, autorregulacion y
regulacion publica.

Explicar las caracteristicas de generalidad,
obligatoriedad, permanencia, no coercitividad
externa y de conciencia de los principios éticos.

&

Distinguir los cinco principios éticos generales
5. contenidos en el Cédigo de Etica de la Comunidad
Bursatil Mexicana.

Distinguir los ocho principios fundamentales de
6. actuacion del Cédigo de Etica de la Comunidad
Bursatil Mexicana.

Ejemplificar las formas en que se concretan los
7. principios fundamentales de actuacion del Codigo
de Etica de la Comunidad Bursatil Mexicana.

Identificar las normas éticas aplicables a la
comunidad bursatil.

®

Indicar las obligaciones de equidad, transparencia,
secrecia y difusiéon de informacion de los
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AREA

Administracion
de Riesgos
Financieros |

SUBAREA

Autorregulacion

Informacion
Confidencial

Conceptos
Basicos

1.

N

o

—_

w

RESULTADO DE APRENDIZAJE
participantes del Mercado Regulado de Contratos
Derivados.

Definir el concepto de Autorregulacion.
Indicar el objeto de la Autorregulacion.

Identificar los mecanismos y procedimientos de
Autorregulacion en el Mercado Organizado de
Futuros y Opciones.

Identificar la relacion entre la Autorregulacion y las
sanas practicas de mercado.

Reconocer los beneficios de adoptar una cultura
Autorregulatoria.

Explicar el propésito fundamental de guardar la
secrecia de las operaciones y la informacion del
publico inversionista en la ejecucion de 6rdenes.

Indicar las razones (éticas) para realizar
Unicamente operaciones autorizadas y dentro del
rango.

Identificar la diferencia entre las practicas sanas 'y
las insanas del mercado.

Identificar qué informacion se debe considerar
confidencial.

Explicar el manejo adecuado de la informacién
confidencial.

Definir el concepto de Riesgos financieros.

Definir los tipos de riesgos financieros (Mercado,
Crédito, Contraparte y Liquidez) y operacionales
(Operativo, Tecnoldgico y Legal).

Identificar los principales factores de riesgo de
mercado que influyen en los contratos listados.

Identificar las diferencias entre riesgos
cuantitativos y cualitativos.

Identificar las diferencias entre Riesgos
discrecionales (Riesgo mercado, Crédito y
Liquidez) y no discrecionales Operativo y Legal).
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AREA

Administracion
de Riesgos
Financieros Il

SUBAREA

Riesgo de
Mercado

Riesgo Crédito

Riesgo Liquidez

Fundamentos
de Teoria
Financiera

Riesgo de
Mercado

—_

o

®

©

w

RESULTADO DE APRENDIZAJE

Definir los conceptos de Rendimiento, Desviacion
estandar, Varianza, Correlacion y Covarianza.

Definir el Valor en Riesgo (VaR).
Definir el Valor en Riesgo Condicional (CVaR).

Reconocer la diferencia entre VaR de un activo
financiero y de un portafolio.

Calcular el Valor en Riesgo (VaR) de un activo
financiero (asumiendo normalidad).

Calcular el Valor en Riesgo Condicional (CVaR).

Interpretar las siguientes sensibilidades: Duracion,
Duracién Macaulay, Convexidad, Beta, Delta,
Gamma, Vega, Theta y Rho.

Interpretar el valor del VaR de diversos portafolios
(cualitativa y cuantitativamente).

Identificar las diferencias entre VaR absoluto y
VaR relativo.

Distinguir las ventajas de enfrentar un evento de
incumplimiento en un Mercado Regulado contra
un mercado Over The Counter (OTC).

Distinguir entre Riesgo corporativo y Riesgo
soberano.

Definir cuél es el papel de una Agencia
Callificadora para los Mercados Financieros.

Identificar el concepto de Riesgo de liquidez.
Reconocer los elementos generales en la
construccion de curvas de tasas de interés y el
uso de las mismas.

Interpretar los conceptos de Duracion, Duracién
modificada y Convexidad para bonos cupdn cero,
bonos a tasa flotante y bonos a tasa fija.

Calcular un portafolio delta y delta gamma neutral.

Identificar los pasos para calcular volatilidades
implicitas.

Identificar los pasos para estimar el VaR de un
portafolio con simulacién histérica.
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Camara de
Compensacion |

SUBAREA

Riesgo Liquidez

Riesgo Crédito

Riesgo
Operativo

Conceptos
Basicos

—_

10.

RESULTADO DE APRENDIZAJE

Identificar los pasos para estimar el VaR de un
portafolio con simulacion Monte Carlo.

Identificar los criterios necesarios para llevar
acabo el analisis de sensibilidad.

Mencionar las caracteristicas de un mercado no
liquido.

Identificar el descuento asociado al activo dado en
garantia (AIM) en funcién de su liquidez.

Identificar un evento de incumplimiento en la
Camara de Compensacion (Asigna).

Identificar las herramientas para minimizar el
riesgo de contraparte.

Identificar los tipos de Riesgo operativo.

Definir que es la Camara de Compensacion, de
conformidad con el marco regulatorio expedido
por las Autoridades Financieras. (Reglas
expedidas por la SHCP, CNBYV, Banxico y
Disposiciones de Caracter Prudencial emitidas por
la CNBV).

Identificar la integracion de la Red de Seguridad
de la Camara de Compensacion (Asigna).
(Patrimonio Minimo, Fondo de Compensacion,
Fondo Complementario y Fondo de Aportaciones).

Identificar los siguientes tipos de posiciones: larga
y corta.

Definir Interés abierto y Volumen operado.

Identificar las diferencias entre Interés abierto y
Volumen operado.

Calcular el interés abierto.
Calcular el volumen operado.

Definir el concepto de Aportacion Inicial Minima
(AIM).

Identificar la finalidad de la Aportacién Inicial
Minima (AIM).

Definir el concepto de Fondo Complementario.
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AREA SUBAREA RESULTADO DE APRENDIZAJE
11.  Definir el concepto de Fondo de Compensacion.

Identificar el proceso que tiene el ejercicio del

12 derecho que confiere un contrato de opcion.
Identificar las implicaciones que tiene la
asignacion de un ejercicio de opciones.
Participantes 1. Definir qué es un Socio Liquidador.

Identificar las diferencias entre un Socio
2. Liquidador de Posicion Propia, de Posicion de
Terceros e Integral.

Definir los siguientes tipos de liquidacion:

a) Liquidacion diaria, b) Liquidacion extraordinaria,
¢) Liquidacion al vencimiento por diferencia y en
especie, d) Liquidacion de entrega para bonos,

e) Liquidacion por ejercicio y asignacion de
Contratos de Opcion.

—_

Liquidacion

Identificar las diferencias de los siguientes tipos de
liquidacion: a) Liquidacion diaria, b) Liquidacion
extraordinaria, c) Liquidacion al vencimiento por
diferencia y en especie, d) Liquidacion de entrega
para bonos, e) Liquidacion por ejercicio y
asignacion de Contratos de Opcién.

N

Describir los criterios de elegibilidad aplicables
1. para valores como Aportaciones Iniciales Minimas
(AIMs).

Fondo de
Aportaciones

Identificar los valores que son aceptados como
Aportaciones Iniciales Minimas (AIMs).

N

Identificar qué es un descuento (haircut) de
valores.

w

Definir el objetivo de la Red de Seguridad de la
Camara de Compensacion (Asigna) de acuerdo al
Red de marco regulatorio expedido por las autoridades
Seguridad ’ financieras (Reglas expedidas por SHCP, Banxico
y Disposiciones de Caracter Prudencial expedidas
por CNBV).

Definir las medidas preventivas que puede
adoptar la Camara de Compensacion (Asigna) de
conformidad con lo previsto en el Reglamento
Interior de Asigna.
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Contratos de
Futuro y Opcién
en General.

SUBAREA

Conceptos
Basicos

Futuro

Contratos de
Opcion

RESULTADO DE APRENDIZAJE

Identificar los Antecedentes de los Mercados de
Derivados.

Definir qué es un Forward.

Definir qué es un Futuro.

Definir qué es una Opcidn.

Definir qué es un Contrato de Intercambio (Swap).

Identificar las diferencias entre Mercados
Organizados y Over the Counter (OTC).

Identificar las ventajas y desventajas entre los
Mercados Organizados y los negociados Over The
Counter (OTC).

Definir las caracteristicas basicas de las
Condiciones Generales de Contratacion de los
Contratos de Futuro, de Opcion y de intercambio.

Definir las siguientes posiciones de los contratos
de Futuro: Larga, Corta, Abierta y Opuesta.

Definir los siguientes conceptos: Riesgo Base,
Costo de Acarreo e Interés Abierto del Contrato.

Definir Mercado en Contango y Mercado en
Backwardation.

Identificar las causas de la variacion en el precio
de un Forward y un Futuro.

Calcular las utilidades y pérdidas tanto en una
posicion corta como larga en los diferentes
subyacentes.

Identificar el orden de prelacion de calculo de
precios de liquidacién en la Bolsa de Derivados
(MexDer), especificando contrato.

Calcular el interés abierto, valor nocional y el
volumen de un futuro.

Identificar las diferencias entre un Contrato de
Futuro y un Contrato de Opcion.
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SUBAREA

10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

RESULTADO DE APRENDIZAJE

Definir los siguientes conceptos: Opcion Call,
Opcidn Put, Precio de Ejercicio, Prima y Valor
Subyacente.

Identificar la Clasificacion de los Contratos de
Opcidn por su tipo de ejercicio / liquidacion
(diferenciales y especie).

Identificar la Clasificacion de los Contratos de
Opcidn por su estilo (europeas y americanas).

Identificar las posiciones basicas de los Contratos
de Opcion: Compra de Call, Venta de Call,
Compra de Put y Venta de Put.

Identificar las expectativas de mercado de las
siguientes posiciones: Put Largo, Subyacente
Largo, Call Corto, Put Corto, Call Largo y
Subyacente Corto.

Identificar la Clasificacion de los Contratos de
Opciodn por su valor intrinseco. (ITM, ATM y OTM).

Definir el Valor Intrinseco y Valor Extrinseco de un
Contrato de Opcion.

Identificar las Variables que determinan el precio
de un Contrato de Opcidn (Prima Tedrica).

Identificar la utilidad de la formula Black & Scholes
y del modelo Binomial.

Identificar los supuestos basicos detras de la
férmula Black & Scholes y del modelo Binomial.

Identificar los supuestos del Modelo de Black &
Scholes.

Identificar las diferencias entre el modelo Black &
Scholes y el modelo Binomial.

Definir el concepto de Volatilidad.

Definir las Sensibilidades (Griegas).

Identificar la férmula de la Paridad Put-Call.
Identificar bajo qué condiciones se listan nuevas

series de Contratos de Opcion en la Bolsa de
Derivados (MexDer).
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Contratos de
Futuro y Opcion
Sobre Acciones e
indice Bursatil

SUBAREA

Estrategias con
Contratos de
Opcidn

Contratos de
Intercambio
sobre Tasas de
Interés

Otros
conceptos

18.

RESULTADO DE APRENDIZAJE

Identificar el orden de prelacion de calculo de
precios de liquidacién en la Bolsa de Derivados
(MexDer).

Aplicar la Paridad Put-Call para la formacion de
posiciones sintéticas (Call Sintético, Put Sintético,
Posiciones Lineales, Futuros Sintéticos y
Subyacentes Sintéticos), posiciones largas y
posiciones cortas.

Identificar los elementos que forman un Call
Spread largo y corto; Put Spread largo y corto;
Straddle largo y corto; y Strangle largo y corto.

Determinar la delta de un Contrato de opcion y la
delta de un portafolio de opciones.

Efectuar los calculos necesarios para determinar
un portafolio delta y delta gamma neutral.

Calcular el precio del Contrato de Intercambio
sobre tasas de interés.

Definir las caracteristicas de las Condiciones
Generales de Contratacion de los Contratos de
Intercambio sobre Tasas de Interés

Identificar en que consiste la variante de la
férmula Black & Scholes para el calculo de
Contratos de Opcién sobre futuros (Black 76).

Identificar la manera en que el modelo binomial
incorpora los dividendos en la valuacion de
Contratos de Opcion.

Identificar la utilidad del modelo Heston.

Identificar las caracteristicas de las Condiciones
Generales de Contratacion de los Contratos de
Futuro y de Opcién sobre Acciones e indice
Bursétil (incluido opciones sobre futuros).

Calcular el precio del Contrato de Futuro del
S&P/BMV IPC y de los Contratos de Futuro de las
Acciones cotizadas en la Bolsa de Derivados
(MexDer).

Identificar el plazo de liquidacion de las opciones
sobre acciones resultado de un ejercicio.
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Contratos de
Futuro y Opcién
sobre Divisas

SUBAREA

Mercado de
Capitales

Mercado de
Cambios

Otros
conceptos

RESULTADO DE APRENDIZAJE

Definir los siguientes conceptos: Bolsa de Valores,
Indice Bursatil, Acciones, Dividendos, Splity
Reverse Split.

Defina instrumentos de Renta fija y Renta Variable
dentro del Mercado de Capitales.

Identificar como se compone la muestra del
S&P/BMV indice de Precios y Cotizaciones de la
Bolsa Mexicana de Valores (BMV) y la
periodicidad de revision de la misma.

Identificar los tipos de Dividendos que puede
decretar una emisora listada en Bolsa Mexicana
de Valores (BMV).

Calcular el precio ajustado de la Accion resultante
del pago de un Dividendo.

Calcular el precio ajustado de la Accion resultante
de un Split o Reverse Split.

Identificar los siguientes tipos de operaciones:
Mismo Dia, 24 hrs. y 48 hrs.

Definir qué es un Tipo de Cambio Cruzado.

Definir las caracteristicas de las Condiciones
Generales de Contratacion de los Contratos de
Futuro y Opcidn sobre el Délar y Contratos de
Futuro sobre el Euro.

Definir qué es el tipo de cambio FIX.

Identificar los siguientes tipos de operaciones en
la Bolsa de Derivados (MexDer): Roll Over, bloque
y engrapado de divisas.

Calcular el precio tedrico futuro de los Contratos
de Futuro del ddlar cotizados en la Bolsa de
Derivados (MexDer).

Identificar las diferencias entre un Contrato de
Futuro de Divisas y un Engrapado de Divisas
(Forward Swap).

Calcular la tasa en pesos o dolares que se obtiene
con una operacion de Engrapado de Divisas
(Forward Swap).
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SUBAREA

Contratos de

Futuro y Opcién Mercado de
sobre Titulos de Dinero
Deuda

Otros
conceptos

RESULTADO DE APRENDIZAJE

Identificar los participantes del Mercado de Dinero.

Identificar las diferencias entre una Operacién en
reporto y una Operacién en directo.

Identificar un instrumento emitido a descuento y
otro con cupones.

Identificar los siguientes Instrumentos:
Certificados de la Tesoreria de la Federacion
(CETES), Bonos de Desarrollo del Gobierno
Federal con Tasa de Interés Fija (M’s) y Tasa de
Interés Interbancaria de Equilibrio de Fondeo a
1 dia (TIIEF).

Identificar los mecanismos de subasta de los
Certificados de la Tesoreria de la Federacion
(CETES) y de los Bonos de Desarrollo del
Gobierno Federal (BONDES) con Tasa de Interés
Fija.

Calcular el precio y la tasa de rendimiento de los
Certificados de la Tesoreria de la Federacion
(CETES) a partir de la tasa de descuento.

Identificar el concepto de una Tasa equivalente.

Identificar la diferencia entre Tasas nominales y
Tasas efectivas.

Identificar las diferencias entre Tasa real y Tasa
nominal.

Definir las caracteristicas de las Condiciones
Generales de Contratacion de los Contratos de
Futuro sobre Instrumentos de Deuda cotizados en
la Bolsa de Derivados (MexDer).

Identificar las Modalidades de operacion de los
Futuros sobre instrumentos de deuda: Bloque,
RollOver, Subasta y a Precio de Cierre.

Identificar el proceso para el calculo tedrico del
precio de los Contratos de Futuro sobre titulos de
deuda (Bono de 3y 10 afios) y TIIEF.

Calcular el precio del Contrato de Futuro sobre
instrumentos de deuda.
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Marco Normativo
I

SUBAREA

Marco
Regulatorio

Estructura
Corporativa

Reglamentos
Interiores de
MexDer y
Asigna

RESULTADO DE APRENDIZAJE

Identificar las obligaciones de la Bolsa de
Derivado (MexDer) de conformidad con las Reglas
expedidas por la SHCP, CNBV y BANXICO.

Identificar las Autoridades que regulan el Mercado
de Derivados en México.

Identificar los participantes del Mercado de
Derivados en México (diferencias, naturaleza
juridica, objeto y tipos).

Identificar el Marco Regulatorio y Autorregulatorio
aplicable en el Mercado de Derivados en México.

Identificar el monto del capital y/o patrimonio
minimo de los participantes del Mercado de
Derivados en México, asi como el régimen de
inversion del mismo.

Identificar conforme a la normatividad vigente el
trato que deben de dar los participantes del
Mercado de Derivados en México a la informacion
de sus clientes y sus operaciones celebradas
(Trato de Confidencialidad, Secreto Bancario y
Fiduciario; asi como los casos en los que se
puede divulgar).

Identificar las faltas que son consideradas como
graves de acuerdo a las Disposiciones
prudenciales emitidas por la CNBV.

Identificar los Comités y Subcomités de la Bolsa
de Derivados (MexDer), asi como de la Camara
de Compensacion (Asigna) de conformidad con lo
establecido por el Marco Regulatorio y
Autorregulatorio aplicable.

Identificar las facultades y obligaciones del
Contralor Normativo de la Bolsa de Derivados
(MexDer) y la Camara de Compensacion (Asigna).

Identificar cuales son las medidas disciplinarias
que pueden imponer la Bolsa de Derivados
(MexDer) y la Camara de Compensacion (Asigna),
asi como los érganos competentes para su
imposicion.

Identificar el criterio aplicable a los casos de
reincidencia para infracciones graves y no graves.

Identificar en qué casos puede ser revocada la
acreditacion del Personal Acreditado de los Socios
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AREA

Régimen Fiscal

SUBAREA

o

o

Manuales de
Politicas y
Procedimientos
de MexDer y
Asigna

Manuales de
Politicas y

Procedimientos 1.

de MexDery
Asigna

—_

RESULTADO DE APRENDIZAJE

Liquidadores, Administradores de cuentas
globales y Operadores en términos del reglamento
interior de la Cdmara de Compensacion (Asigna).

Identificar cuales son las medidas precautorias
que podra imponer la Bolsa de Derivados
(MexDer) a los Socios Liquidadores en su caracter
de Operadores y a Operadores, asi como los
supuestos para su aplicacion.

Identificar cuales son las medidas preventivas que
podra imponer la Camara de Compensacion
(Asigna), a los Socios Liquidadores y operadores
de cuentas globales, asi como los supuestos para
su aplicacion.

Identificar los supuestos conforme a los cuales
procede que la Bolsa de Derivados (MexDer), asi
como la Camara de Compensacion (Asigna)
decreten la existencia de una situacion
extraordinaria y qué tipo de resoluciones se
pueden adoptar respecto de la misma.

Identificar los medios a través de los cuales la
Bolsa de Derivados (MexDer), asi como la
Céamara de Compensacion (Asigna) realizan su
funcién de vigilancia (Sistemas Operativos,
Auditorias y Requerimientos de Informacion).

Identificar en qué consiste la Suspension
Temporal de Actividades de los Operadores del
Mercado de Derivados en México, quién la
autoriza, en qué casos procede y como opera la
prérroga de la misma.

Identificar los requisitos necesarios para poder ser
admitido como personal acreditado en alguna de
las figuras existentes en la Bolsa de Derivados
(MexDer).

Identificar los requisitos necesarios para poder ser
admitido como personal acreditado en alguna de
las figuras existentes en Camara de
Compensacion (Asigna).

Identificar el régimen fiscal aplicable a las
operaciones realizadas sobre Contratos de
Derivados de acuerdo a la tabla publicada en la
pagina de internet MexDer.
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Mercado de
Contado

Concertacion de
Operaciones

SUBAREA

Sistema
Financiero
Mexicano

Mercado de

Valores

Conceptos
Generales

RESULTADO DE APRENDIZAJE

Identificar las autoridades del Sistema Financiero
Mexicano.

Identificar la clasificacion de sectores dentro del
Sistema Financiero Mexicano (Bancario, Bursatil,
Intermediarios Financieros no Bancarios,
Instituciones de Servicios a Entidades
Financieras, etc).

Identificar los participantes del sector bursatil.
Definir Mercado de Valores.

Identificar los mercados que constituyen el
Mercado de Valores.

Definir los siguientes mercados: Mercado de
Deuda, Mercado de Capitales y Mercado de
Derivados.

Definir Mercado Primario y Secundario.

Identificar las Entidades Financieras que
participan en el Mercado de Valores.

Identificar la funcion del Instituto para el Depdsito
de Valores (INDEVAL) asi como de la Contraparte
Central de Valores.

Identificar las obligaciones de los Socios
Liquidadores en su caracter de operadores y
Operadores relacionadas con el uso del Sistema
Electronico de Negociacion.

Identificar el procedimiento para el acceso al
Sistema Electronico de Negociacion.

Definir las obligaciones de los Socios Liquidadores
en su caracter de Operadores y Operadores con
respecto al sistema electrénico de negociacion.

Identificar las facultades del Responsable de
servicios transaccionales del Mercado de
Derivados, en relaciéon con la administracion de la
Sesion de Negociacion.

Identificar las facultades y obligaciones del
Director General de la Bolsa de Derivados
(MexDer) en relacion con la administracion de la
Sesidn de Negociacion.
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SUBAREA

10.

11.

RESULTADO DE APRENDIZAJE

Identificar los criterios de prelacion de 6rdenes en
el Sistema Electrénico de Negociacion.

Identificar los tipos de operaciones: en Firme, de
Cruce, de Autoentrada, Subasta, a Precio de
Liquidacion, para Cierre de Contratos Abiertos,
Engrapado de Divisas, Roll Over y Operaciones
de Bloque.

Reconocer las reglas aplicables a las operaciones
concertadas en la Bolsa de Derivados (MexDer).

Reconocer el procedimiento de cancelaciéon y
modificacidon de operaciones pactadas en la Bolsa
de Derivados (MexDer).

Identificar las obligaciones que tiene el operador
para evitar errores en la ejecucion de operaciones
en el Sistema Electronico de Negociacion
(alarmas).

Identificar los tipos de 6rdenes que se pueden
registrar en el Sistema Electrénico de
Negociacion.
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ADMINISTRADOR DE RIESGOS (SERIE 370)

PERFIL REFERENCIAL

Es el profesional que, sobre una base ética, técnica y normativa desarrolla modelos y monitorea
métricas establecidas que cuantifican los riesgos, disefia acciones para prevenir eventos adversos,
en caso de su ocurrencia, aplica medidas establecidas para mitigarlos y/o reducirlos.

ESTRUCTURA DE EXAMEN

Numero de Peso % Obligatoria de
Preguntas ¢ pase
1 Etica 20 12.50% Si
2 A_dminigiracién de Riesgos 40 25.00% Sj
Financieros 1 y |l
3 )Cll?lmara de Compensacion | 40 25.00%
Contratos de Futuro, Opcion
4 y Contratos de Intercambio 30 18.75% Si
en General
Marco Normativo | y I,
5 Régimen Fiscal y Mercado 30 18.75%
de Contado
Total 160 100.00% Si

 La duracion de este examen es de 3 horas.

* La escala de evaluacion aplicada es: Minimo 200 puntos (calificacion mas baja), Maximo 1100
puntos (calificacién mas alta) y Calificacion Minima Aprobatoria 600 puntos.

* De acuerdo con la escala definida para evaluar los examenes siempre que una materia sea
obligatoria para pase, se deberan obtener como minimo 600 puntos en la misma.

+ En los examenes de renovacién no se considera el area de Etica como una materia obligatoria de
pase.

» En cuanto a la presentacion de examenes extraordinarios existe una alternativa:

a) Examen Extraordinario Integral que procede cuando se haya reprobado el promedio general.
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TABLA DE ESPECIFICACIONES

AREA SUBAREA RESULTADO DE APRENDIZAJE
Etica Etica General 1. Indicar el objeto de estudio de la ética.

Distinguir los conceptos de ética, moral y

legalidad.
3. Reconocer la importancia y la utilidad de la ética.
4 Identificar el fundamento de la obligatoriedad de la
' norma ética.
5. Reconocer la generalidad de los principios éticos.
Etica de la 1 Reconocer la importancia y la utilidad de la ética
Empresa ' de la empresa.

Cadigo de Etica

dela
gﬁggg:dad 1 Identificar la necesidad de contar con un cédigo
- ' de ética en la comunidad bursatil mexicana.

Indicar la finalidad del Cédigo de Etica de la
Comunidad Bursatil Mexicana.

Distinguir los conceptos de responsabilidad
3. personal, politica empresarial, autorregulacion y
regulacion publica.

Explicar las caracteristicas de generalidad,
obligatoriedad, permanencia, no coercitividad
externa y de conciencia de los principios éticos.

&

Distinguir los cinco principios éticos generales
5. contenidos en el Cddigo de Etica de la Comunidad
Bursatil Mexicana.

Distinguir los ocho principios fundamentales de
6. actuacion del Cédigo de Etica de la Comunidad
Bursatil Mexicana.

Ejemplificar las formas en que se concretan los
7. principios fundamentales de actuacion del Codigo
de Etica de la Comunidad Bursatil Mexicana.

Identificar las normas éticas aplicables a la
comunidad bursatil.

®

Indicar las obligaciones de equidad, transparencia,
secrecia y difusion de informacion de los
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AREA

Administracion
de Riesgos
Financieros |

SUBAREA

Autorregulacion

Informacion
Confidencial

Conceptos
Basicos

1.

N

o

—_

w

o

RESULTADO DE APRENDIZAJE
participantes del Mercado Regulado de Contratos
Derivados.

Definir el concepto de Autorregulacion.
Indicar el objeto de la Autorregulacion.

Identificar los mecanismos y procedimientos de
Autorregulacion en el Mercado Organizado de
Futuros y Opciones.

Identificar la relacién entre la Autorregulacion y las
sanas practicas de mercado.

Reconocer los beneficios de adoptar una cultura
Autorregulatoria.

Explicar el propésito fundamental de guardar la
secrecia de las operaciones y la informacion del
publico inversionista en la ejecucién de 6rdenes.

Indicar las razones (éticas) para realizar
Unicamente operaciones autorizadas y dentro del
rango.

Identificar la diferencia entre las practicas sanas y
las insanas del mercado.

Identificar qué informacion se debe considerar
confidencial.

Explicar el manejo adecuado de la informacién
confidencial.

Definir el concepto de Riesgos financieros.

Definir los tipos de riesgos financieros (Mercado,
Crédito, Contraparte y Liquidez) y operacionales
(Operativo, Tecnoldgico y Legal).

Identificar los principales factores de riesgo de
mercado que influyen en los contratos listados.

Identificar las diferencias entre riesgos
cuantitativos y cualitativos.

Identificar las diferencias entre Riesgos
discrecionales (Riesgo mercado, Crédito y
Liquidez) y no discrecionales Operativo y Legal).




ADMINISTRADOR DE RIESGOS (SERIE 370)

AREA

Administracion
de Riesgos
Financieros I

SUBAREA

Riesgo de
Mercado

Riesgo Crédito

Riesgo Liquidez

Fundamentos
de
Matematicas,
Estadistica 'y
Probabilidad

o

®

©

w

—_

—_

RESULTADO DE APRENDIZAJE

Definir los conceptos de Rendimiento, Desviacion
estandar, Varianza, Correlacién, Covarianza,
Curtosis y Asimetria.

Definir el Valor en Riesgo (VaR).
Definir el Valor en Riesgo Condicional (CVaR).

Reconocer la diferencia entre VaR de un activo
financiero y de un portafolio.

Calcular el Valor en Riesgo (VaR) de un activo
financiero (asumiendo normalidad).

Calcular el Valor en Riesgo Condicional (CVaR).

Interpretar las siguientes sensibilidades: Duracion,
Duracién Macaulay, Convexidad, Beta, Delta,
Gamma, Vega, Theta y Rho.

Interpretar el valor del VaR de diversos portafolios
(cualitativa y cuantitativamente).

Identificar las diferencias entre VaR absoluto y
VaR relativo.

Distinguir las ventajas de enfrentar un evento de
incumplimiento en un Mercado Regulado contra
un mercado Over The Counter (OTC).

Distinguir entre Riesgo corporativo y Riesgo
soberano.

Definir cual es el papel de una Agencia
Calificadora para los Mercados Financieros.

Identificar el concepto de Riesgo de liquidez.

Identificar las propiedades fundamentales de los
rendimientos de un activo financiero
(distribuciones, asimetria, esperanza, varianza y
covarianza).

Identificar los pasos para calcular el Valor en
Riesgo con Simulacion Histérica, Simulacién
Monte Carlo o Paramétrico

Definir el concepto de Variables aleatorias.

Identificar los pasos basicos para el calculo de la
simulacién Monte Carlo.
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AREA SUBAREA RESULTADO DE APRENDIZAJE
Fundamentos Reconocer los elementos generales en la
de Teoria 1. construccion de curvas de tasas de interés y el
Financiera uso de las mismas.
” Identificar la metodologia para convertir las tasas

de mercado a tasas cero en una curva.

Identificar las diferencias metodoldgicas entre

3. Black and Scholes y el Modelo Binomial.
Calcular la varianza de un portafolio compuesto
por dos activos.
Riesqo de Interpretar los conceptos de Duracion, Duracién
9 1. modificada y Convexidad para bonos cupén cero,

Mercado bonos a tasa flotante y bonos a tasa fija.

Identificar los supuestos y la metodologia de los
2. principales modelos de volatilidad: Histdrica,
Ponderacion Exponencial y ARCH/ GARCH.

Interpretar las siguientes sensibilidades: Delta,
Gamma, Rho, Theta y Vega tanto para Contratos

3. de Opcidn individuales como Portafolios de
Contratos de Opcion (signos, variaciones y
magnitudes).

4. Calcular un portafolio delta y delta gamma neutral.

Identificar los pasos para calcular volatilidades
implicitas.

o

Identificar los pasos para estimar el VaR de un
portafolio con simulacion histérica.

Identificar los pasos para estimar el VaR de un
portafolio con simulacion Monte Carlo.

Identificar los pasos para efectuar la prueba
retrospectiva (back-testing).

Identificar los criterios necesarios para llevar a
cabo el analisis de sensibilidad.

Identificar los métodos para determinar escenarios
extremos.

Identificar la utilidad de la teoria de valores
extremos para la generacion de escenarios.

Identificar las diferencias entre escenarios de
sensibilidad y extremos.
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AREA

Camara de
compensacion |

SUBAREA

Riesgo Liquidez

Riesgo Crédito

Riesgo
Operativo

Conceptos
Basicos

RESULTADO DE APRENDIZAJE

1 Calcular los efectos de un escenario de
sensibilidades sobre un portafolio.

Identificar la sensibilidad de un portafolio ante un
14. cambio paralelo y no paralelo de las curvas de las
tasas de interés.

15 Identificar el analisis de escenarios de sensibilidad
"y extremos.
Mencionar las caracteristicas de un mercado no
liquido.

—_

Identificar el descuento asociado al activo dado en
garantia (AIM) en funciéon de su liquidez.

N

Identificar los siguientes conceptos: Riesgo de
crédito, Pérdida esperada, Pérdida no esperada,
Exposicién en incumplimiento, Severidad y
Probabilidad de incumplimiento.

—_

Identificar un evento de incumplimiento en la
Camara de Compensacion (Asigna).

N

Identificar las herramientas para minimizar el
riesgo de contraparte.

1. Identificar los tipos de Riesgo operativo.

Definir los conceptos de: Severidad, Prevencion y
Mitigacion para casos de Riesgo operativo.

Definir que es la Camara de Compensacion, de
conformidad con el marco regulatorio expedido
por las Autoridades Financieras. (Reglas
expedidas por la SHCP, CNBYV, Banxico y
Disposiciones de Caracter Prudencial emitidas por
la CNBV).

Identificar la integracion de la Red de Seguridad
de la Camara de Compensacion (Asigna).
(Patrimonio Minimo, Fondo de Compensacion,
Fondo Complementario y Fondo de Aportaciones).

n

Identificar los siguientes tipos de posiciones: larga
y corta.

w

4. Definir Interés abierto y Volumen operado.

Identificar las diferencias entre Interés abierto y
Volumen operado.

o
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AREA

SUBAREA

Participantes

Liquidacion

Fondo de
Aportaciones

Red de
Seguridad

6.

7.

10.

11.

12.

1.

N

N

N

w

RESULTADO DE APRENDIZAJE
Calcular el interés abierto.
Calcular el volumen operado.

Definir el concepto de Aportacion Inicial Minima
(AIM).

Identificar la finalidad de la Aportacién Inicial
Minima (AIM).

Definir el concepto de Fondo Complementario.
Definir el concepto de Fondo de Compensacion.

Identificar el proceso que tiene el ejercicio del
derecho que confiere un contrato de opcion.

Identificar las implicaciones que tiene la
asignacion de un ejercicio de opciones.

Definir qué es un Socio Liquidador.

Identificar las diferencias entre un Socio
Liquidador de Posicion Propia, de Posicion de
Terceros e Integral.

Definir los siguientes tipos de liquidacion: a)
Liquidacion diaria, b) Liquidacion extraordinaria, c)
Liquidacién al vencimiento por diferencia y en
especie, d) Liquidacion de entrega para bonos,

e) Liquidacién por ejercicio y asignacion de
Contratos de Opcion.

Identificar las diferencias de los siguientes tipos de
liquidacién: a) Liquidacion diaria, b) Liquidacion
extraordinaria, c) Liquidacion al vencimiento por
diferencia y en especie, d) Liquidacion de entrega
para bonos, e) Liquidacion por ejercicio y
asignacion de Contratos de Opcion.

Describir los criterios de elegibilidad aplicables
para valores como Aportaciones Iniciales Minimas
(AIMs).

Identificar los valores que son aceptados como
Aportaciones Iniciales Minimas (AIMs).

Identificar qué es un descuento (haircut) de
valores.

Definir el objetivo de la Red de Seguridad de la
Camara de Compensacion (Asigna) de acuerdo al
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AREA SUBAREA RESULTADO DE APRENDIZAJE
marco regulatorio expedido por las autoridades
financieras (Reglas expedidas por SHCP, Banxico
y Disposiciones de Caracter Prudencial expedidas
por CNBV).

Definir las medidas preventivas que puede
adoptar la Camara de Compensacion (Asigna) de

2. conformidad con lo previsto en el Reglamento
Interior de Asigna.
Fondo Identificar el origen de los recursos que integran el
Complementario ' Fondo Complementario.
2 Identificar el uso que se puede dar al Fondo de

Complementario.

Identificar las obligaciones de la Camara de
1. Compensacion (Asigna) de conformidad con el
Reglamento Interior de Asigna.

Camara de Aspectos
compensacion Il Generales

Identificar los derechos y obligaciones de los
Socios Liquidadores de conformidad con el
Reglamento Interior de Camara de Compensacién
(Asigna).

N

Identificar los derechos y obligaciones de los
Operadores Administradores de Cuentas
Globales, de conformidad con el Reglamento
Interior de Camara de Compensacion (Asigna).

w

4. Definir la integracion del Fondo de Aportaciones.

Definir los siguientes tipos de Aportaciones
Iniciales Minimas: a) Por riesgo, b) Por entrega, c)
Por prima, d) Por cupon y e) add-ons (volatilidad,
concentracion y moras).

o

Identificar como se conforma el Fondo
Complementario.

7. Definir la integracion del Fondo de Compensacion.

Identificar los sistemas y mecanismos para la
compensacion y liquidacion y administracion de
Riesgos con los que debera contar la Camara de
Compensacion (Asigna), de acuerdo con lo
establecido en el marco regulatorio expedido por
las Autoridades Financieras.

®

Identificar las condiciones para el establecimiento
9. de una posicion de cobertura que exceda los
niveles de tolerancia de contratos abiertos.
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AREA SUBAREA RESULTADO DE APRENDIZAJE

Identificar los criterios para establecer limites de
operacion en una Cuenta Global.

Identificar las cuentas de Registro que lleva la
Camara de Compensacion (Asigna) para los
Socios Liquidadores Integrales de Posicion Propia
y de Terceros.

Registro y
Compensacion 1.
de Operaciones

Identificar las diferencias entre las cuentas de
2. Registro para los Socios Liquidadores integrales
de Posicion Propia y de Terceros.

Identificar el significado de Registro bruto y

3. Registro neto.
Identificar las facultades (aspectos) de la Camara
de Compensacion (Asigna) en el establecimiento
4 o modificacion de las Condiciones Generales de

Contratacién (Capitulo tercero, Apartado Sexto del
Reglamento Interior de la Camara de
Compensacion).

Definir los siguientes conceptos: Ejercicio y
5. asignacion de Contratos de Opcién, Fecha de
ejercicio y Fecha de liquidacion.

Definir los siguientes conceptos: Precio de
Ejercicio, Liquidacion al Vencimiento, Liquidacién
Liquidacion 1. Diaria, Liquidacion Extraordinaria, Precio de
Liquidacion, Precio Futuro, Prima, Saldo de
Liquidacion a Vencimiento y Valor Intrinseco.

Fondo de 1 Identificar el tipo de riesgo que cubren las
Aportaciones ' Aportaciones Iniciales Minimas (AIMs).
2 Identificar el origen de los recursos que integran el
' Fondo de Aportaciones.
Fondo de Identificar el tipo de riesgo que cubre el Fondo de
Compensacion ' Compensacion.
2. Calcular el Fondo de Compensacion.
3 Identificar el uso que se puede dar al Fondo de
' Compensacion.
Red de Identificar las condiciones en que se detona la
Seguridad 1. Red de Seguridad de la Camara de

Compensacion (Asigna).

Describir la ejecucion de la Red de Seguridad de
la Camara de Compensacion (Asigna).

N
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AREA

Contratos de
Futuro, Opcién y
Contratos de
Intercambio en
General

SUBAREA

Nuevo Modelo
de Marginacioén

Conceptos
Basicos

Futuro

w

o

—_

—_

N

w

RESULTADO DE APRENDIZAJE

Reconocer el modelo base para determinar las
Aportaciones Iniciales Minimas

Identificar el objetivo de la AIM Cupén.

Reconocer la utilidad del Add-on por moras del
modelo de marginacion.

Identificar el concepto de la AIM Entrega.

Reconocer el modelo utilizado para calcular la AIM
Entrega.

Identificar los componentes de AIM requeridos

para un Contrato de Intercambio de Tasas de
Interés.

Identificar los Antecedentes de los Mercados de
Derivados.

Definir qué es un Forward.

Definir qué es un Futuro.

Definir qué es una Opcién.

Definir qué es un Contrato de Intercambio (Swap).

Identificar las diferencias entre Mercados
Organizados y Over the Counter (OTC).

Identificar las ventajas y desventajas entre los
Mercados Organizados y los negociados Over The
Counter (OTC).

Definir las caracteristicas basicas de las
Condiciones Generales de Contratacion de los
Contratos de Futuro, de Opcién y de intercambio.

Definir las siguientes posiciones de los contratos
de Futuro: Larga, Corta, Abierta y Opuesta.

Definir los siguientes conceptos: Riesgo Base,
Costo de Acarreo e Interés Abierto del Contrato.

Definir Mercado en Contango y Mercado en
Backwardation.




ADMINISTRADOR DE RIESGOS (SERIE 370)

AREA SUBAREA RESULTADO DE APRENDIZAJE

Identificar las causas de la variacion en el precio
de un Forward y un Futuro.

&

Calcular las utilidades y pérdidas tanto en una
5. posicion corta como larga en los diferentes
subyacentes.

Identificar el orden de prelacion de calculo de
6. precios de liquidacion en la Bolsa de Derivados
(MexDer), especificando contrato.

Calcular el interés abierto, valor nocional y el
volumen de un futuro.

Contratos de Identificar las diferencias entre un Contrato de
Opcion ’ Futuro y un Contrato de Opcion.

—_

Definir los siguientes conceptos: Opcion Call,
2. Opcion Put, Precio de Ejercicio, Prima y Valor
Subyacente.

Identificar la Clasificacion de los Contratos de

3. Opcion por su tipo de ejercicio / liquidacion
(diferenciales y especie).
4 Identificar la Clasificacion de los Contratos de

Opcion por su estilo (europeas y americanas).

Identificar las posiciones basicas de los Contratos
5. de Opcion: Compra de Call, Venta de Call,
Compra de Put y Venta de Put.

Identificar las expectativas de mercado de las
siguientes posiciones: Put Largo, Subyacente

6. Largo, Call Corto, Put Corto, Call Largo y
Subyacente Corto.

7 Identificar la Clasificacién de los Contratos de

' Opcidn por su valor intrinseco. (ITM, ATM y OTM).

Definir el Valor Intrinseco y Valor Extrinseco de un

8. -
Contrato de Opcion.
Identificar las Variables que determinan el precio
de un Contrato de Opcion (Prima Tedrica).

10 Identificar la utilidad de la formula Black & Scholes

"y del modelo Binomial.
11 Identificar los supuestos basicos detras de la

formula Black & Scholes y del modelo Binomial.
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AREA

Marco Normativo
I

SUBAREA

Estrategias con
Contratos de
Opcion

Contratos de
Intercambio
sobre Tasas de
Interés

Marco
Regulatorio

12.

13.

14.

15.

16.

17.

18

w

N

RESULTADO DE APRENDIZAJE

Identificar los supuestos del Modelo de Black &
Scholes.

Identificar las diferencias entre el modelo Black &
Scholes y el modelo Binomial.

Definir el concepto de Volatilidad.
Definir las Sensibilidades (Griegas).
Identificar la férmula de la Paridad Put-Call.

Identificar bajo qué condiciones se listan nuevas
series de Contratos de Opcion en la Bolsa de
Derivados (MexDer).

Identificar el orden de prelacion de calculo de
precios de liquidacién en la Bolsa de Derivados
(MexDer).

Aplicar la Paridad Put-Call para la formacion de
posiciones sintéticas (Call Sintético, Put Sintético,
Posiciones Lineales, Futuros Sintéticos y
Subyacentes Sintéticos), posiciones largas y
posiciones cortas.

Identificar los elementos que forman un Call
Spread largo y corto; Put Spread largo y corto;
Straddle largo y corto; y Strangle largo y corto.

Determinar la delta de un Contrato de opcion y la
delta de un portafolio de opciones.

Efectuar los calculos necesarios para determinar
un portafolio delta y delta gamma neutral.

Calcular el precio del Contrato de Intercambio
sobre tasas de interés.

Definir las caracteristicas de las Condiciones
Generales de Contratacion de los Contratos de
Intercambio sobre Tasas de Interés

Identificar las obligaciones de la Bolsa de
Derivado (MexDer) de conformidad con las Reglas
expedidas por la SHCP, CNBV y BANXICO.

Identificar las Autoridades que regulan el Mercado
de Derivados en México.
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AREA SUBAREA RESULTADO DE APRENDIZAJE

Identificar los participantes del Mercado de
3. Derivados en México (diferencias, naturaleza
juridica, objeto y tipos).

Identificar el Marco Regulatorio y Autorregulatorio
aplicable en el Mercado de Derivados en México.

&

Identificar el monto del capital y/o patrimonio
minimo de los participantes del Mercado de
Derivados en México, asi como el régimen de
inversion del mismo.

Identificar conforme a la normatividad vigente el
trato que deben de dar los participantes del
Mercado de Derivados en México a la informacion

6. de sus clientes y sus operaciones celebradas
(Trato de Confidencialidad, Secreto Bancario y
Fiduciario; asi como los casos en los que se
puede divulgar).

Identificar las faltas que son consideradas como
7. graves de acuerdo a las Disposiciones
prudenciales emitidas por la CNBV.

Identificar los Comités y Subcomités de la Bolsa
de Derivados (MexDer), asi como de la Camara

1. de Compensacion (Asigna) de conformidad con lo
establecido por el Marco Regulatorio y
Autorregulatorio aplicable.

Estructura
Corporativa

Identificar las facultades y obligaciones del
2. Contralor Normativo de la Bolsa de Derivados
(MexDer) y la Camara de Compensacion (Asigna).

Identificar cuales son las medidas disciplinarias

FEslRmeles que pueden imponer la Bolsa de Derivados

Interiores de

1. (MexDer) y la Camara de Compensacion (Asigna),
MexDer y . .
Asigna asi como los érganos competentes para su
imposicion.

Identificar el criterio aplicable a los casos de
reincidencia para infracciones graves y no graves.

Identificar en qué casos puede ser revocada la
acreditacion del Personal Acreditado de los Socios
3. Liquidadores, Administradores de cuentas
globales y Operadores en términos del reglamento
interior de la Camara de Compensacion (Asigna).

Identificar cuales son las medidas precautorias
4, que podra imponer la Bolsa de Derivados
(MexDer) a los Socios Liquidadores en su caracter
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AREA

Marco normativo
|

SUBAREA

Manuales de
Politicas y
Procedimientos
de MexDer y
Asigna

Reglamentos
Interiores de
MexDer y
Asigna

o

RESULTADO DE APRENDIZAJE
de Operadores y a Operadores, asi como los
supuestos para su aplicacion.

Identificar cuales son las medidas preventivas que
podra imponer la Camara de Compensacion
(Asigna), a los Socios Liquidadores y operadores
de cuentas globales, asi como los supuestos para
su aplicacion.

Identificar los supuestos conforme a los cuales
procede que la Bolsa de Derivados (MexDer), asi
como la Camara de Compensacion (Asigna)
decreten la existencia de una situacion
extraordinaria y qué tipo de resoluciones se
pueden adoptar respecto de la misma.

Identificar los medios a través de los cuales la
Bolsa de Derivados (MexDer), asi como la
Céamara de Compensacion (Asigna) realizan su
funcion de vigilancia (Sistemas Operativos,
Auditorias y Requerimientos de Informacién).

Identificar en qué consiste la Suspension
Temporal de Actividades de los Operadores del
Mercado de Derivados en México, quién la
autoriza, en qué casos procede y como opera la
prérroga de la misma.

Identificar los requisitos necesarios para poder ser
admitido como personal acreditado en alguna de
las figuras existentes en la Bolsa de Derivados
(MexDer).

Identificar los requisitos necesarios para poder ser
admitido como personal acreditado en alguna de
las figuras existentes en Camara de
Compensacion (Asigna).

Identificar la informacion legal, operativa y
financiera que los Socios Liquidadores,
Administradores de cuentas globales y
Operadores deberan entregar a la Bolsa de
Derivados (MexDer) y a la Camara de
Compensacion (Asigna) de conformidad con lo
dispuesto en sus Reglamentos Interiores.

Identificar los casos y requisitos para la
procedencia del "Recurso de Reconsideracion
ante la imposicion de una medida disciplinaria
consistente en pena econdémica.
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AREA

Régimen Fiscal

Mercado de
Contado

SUBAREA

Manuales de
Politicas y
Procedimientos
de MexDer y
Asigna

Sistema
Financiero
Mexicano

Mercado de
Valores

—_

N

o

RESULTADO DE APRENDIZAJE

Identificar los mecanismos de solucién de
controversias establecidos por la Bolsa de
Derivados (MexDer).

Identificar el régimen fiscal aplicable a las
operaciones realizadas sobre Contratos de
Derivados de acuerdo a la tabla publicada en la
pagina de internet MexDer.

Identificar las autoridades del Sistema Financiero
Mexicano.

Identificar la clasificacion de sectores dentro del
Sistema Financiero Mexicano (Bancario, Bursatil,
Intermediarios Financieros no Bancarios,
Instituciones de Servicios a Entidades
Financieras, etc).

Identificar los participantes del sector bursatil.

Definir Mercado de Valores.

Identificar los mercados que constituyen el
Mercado de Valores.

Definir los siguientes mercados: Mercado de
Deuda, Mercado de Capitales y Mercado de
Derivados.

Definir Mercado Primario y Secundario.

Identificar las Entidades Financieras que
participan en el Mercado de Valores.

Identificar la funcién del Instituto para el Depésito
de Valores (INDEVAL) asi como de la Contraparte
Central de Valores.
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ADMINISTRADOR DE CUENTAS (SERIE 380)

PERFIL REFERENCIAL

Es el profesional que, sobre una base ética, técnica y normativa administra los procesos de
registro, compensacion y liquidacién de las operaciones con derivados recibidas de la Bolsa de
Derivados, de las Plataformas de Negociacion y de Plataformas del Exterior, asi como de la
administracion de portafolios, de fondos en efectivo y de los valores de los participantes del
mercado.

ESTRUCTURA DE EXAMEN

Obligatoria de

Numero de

Peso %
Preguntas pase
1 Etica 20 12.50% Si
2 AFimln|§traC|on de Riesgos 20 12.50%
Financieros |
3 ﬁ)a;\/rrl}?ra de Compensacion I, 40 25.00% S
Contratos de Futuro, Opcion
4 y Contratos de Intercambio 30 18.75% Si
en General
Marco Normativo | y I,
5 Régimen Fiscal y Mercado 30 18.75%
de Contado
6 Conceﬂacion de 20 12 50%
Operaciones
Total 160 100.00% Si

 La duracion de este examen es de 3 horas.

* La escala de evaluacion aplicada es: Minimo 200 puntos (calificacion mas baja), Maximo 1100
puntos (calificacion mas alta) y Calificacion Minima Aprobatoria 600 puntos.

* De acuerdo con la escala definida para evaluar los examenes siempre que una materia sea
obligatoria para pase, se deberan obtener como minimo 600 puntos en la misma.

« En los examenes de renovacién no se considera el area de Etica como una materia obligatoria de
pase.

* En cuanto a la presentacién de examenes extraordinarios existe una alternativa:

a) Examen Extraordinario Integral que procede cuando se haya reprobado el promedio general.
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TABLA DE ESPECIFICACIONES

AREA SUBAREA RESULTADO DE APRENDIZAJE

—_

Etica Etica General Indicar el objeto de estudio de la ética.

Distinguir los conceptos de ética, moral y
legalidad.

3. Reconocer la importancia y la utilidad de la ética.

Identificar el fundamento de la obligatoriedad de la

norma ética.
5. Reconocer la generalidad de los principios éticos.
Etica de la
Empresa Reconocer la importancia y la utilidad de la ética

de la empresa.

Cédigo de Etica

dela 1 Identificar la necesidad de contar con un cédigo
Comunidad ' de ética en la comunidad bursatil mexicana.
Bursatil

Indicar la finalidad del Cédigo de Etica de la
Comunidad Bursatil Mexicana.

N

Distinguir los conceptos de responsabilidad
3. personal, politica empresarial, autorregulacion y
regulacion publica.

Explicar las caracteristicas de generalidad,
obligatoriedad, permanencia, no coercitividad
externa y de conciencia de los principios éticos.

&

Distinguir los cinco principios éticos generales
5. contenidos en el Cddigo de Etica de la Comunidad
Bursatil Mexicana.

Distinguir los ocho principios fundamentales de
6. actuacion del Cédigo de Etica de la Comunidad
Bursatil Mexicana.

Ejemplificar las formas en que se concretan los
principios fundamentales de actuacion del Codigo
de Etica de la Comunidad Bursatil Mexicana.

~

Identificar las normas éticas aplicables a la
comunidad bursatil.

Indicar las obligaciones de equidad, transparencia,
secrecia y difusidon de informacion de los
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AREA

Administracion
de Riesgos
Financieros |

SUBAREA

Autorregulacion

Informacion
Confidencial

Conceptos
Basicos

1.

N

o

—_

w

RESULTADO DE APRENDIZAJE
participantes del Mercado Regulado de Contratos
Derivados.

Definir el concepto de Autorregulacion.
Indicar el objeto de la Autorregulacion.

Identificar los mecanismos y procedimientos de
Autorregulacion en el Mercado Organizado de
Futuros y Opciones.

Identificar la relacién entre la Autorregulacion y las
sanas practicas de mercado.

Reconocer los beneficios de adoptar una cultura
Autorregulatoria.

Explicar el propésito fundamental de guardar la
secrecia de las operaciones y la informacion del
publico inversionista en la ejecucién de 6rdenes.

Indicar las razones (éticas) para realizar
Unicamente operaciones autorizadas y dentro del
rango.

Identificar la diferencia entre las practicas sanas y
las insanas del mercado.

Identificar qué informacion se debe considerar
confidencial.

Explicar el manejo adecuado de la informacién
confidencial.

Definir el concepto de Riesgos financieros.

Definir los tipos de riesgos financieros (Mercado,
Crédito, Contraparte y Liquidez) y operacionales
(Operativo, Tecnoldgico y Legal).

Identificar los principales factores de riesgo de
mercado que influyen en los contratos listados.

Identificar las diferencias entre riesgos
cuantitativos y cualitativos.

Identificar las diferencias entre Riesgos
discrecionales (Riesgo mercado, Crédito y
Liquidez) y no discrecionales Operativo y Legal).
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AREA

Camara de
Compensacion |

SUBAREA

Riesgo de
Mercado

Riesgo Crédito

Riesgo Liquidez

Conceptos
Basicos

—_

o

®

©

1.

w

1.

N

w

RESULTADO DE APRENDIZAJE

Definir los conceptos de Rendimiento, Desviacion
estandar, Varianza, Correlaciéon y Covarianza.

Definir el Valor en Riesgo (VaR).
Definir el Valor en Riesgo Condicional (CVaR).

Reconocer la diferencia entre VaR de un activo
financiero y de un portafolio.

Calcular el Valor en Riesgo (VaR) de un activo
financiero (asumiendo normalidad).

Calcular el Valor en Riesgo Condicional (CVaR).

Interpretar las siguientes sensibilidades: Duracion,
Duracién Macaulay, Convexidad, Beta, Delta,
Gamma, Vega, Theta y Rho.

Interpretar el valor del VaR de diversos portafolios
(cualitativa y cuantitativamente).

Identificar las diferencias entre VaR absoluto y
VaR relativo.

Distinguir las ventajas de enfrentar un evento de
incumplimiento en un Mercado Regulado contra
un mercado Over The Counter (OTC).

Distinguir entre Riesgo corporativo y Riesgo
soberano.

Definir cual es el papel de una Agencia
Callificadora para los Mercados Financieros.

Identificar el concepto de Riesgo de liquidez.

Definir que es la Camara de Compensacion, de
conformidad con el marco regulatorio expedido
por las Autoridades Financieras. (Reglas
expedidas por la SHCP, CNBYV, Banxico y
Disposiciones de Caracter Prudencial emitidas por
la CNBV).

Identificar la integracion de la Red de Seguridad
de la Camara de Compensacion (Asigna).
(Patrimonio Minimo, Fondo de Compensacion,
Fondo Complementario y Fondo de Aportaciones).

Identificar los siguientes tipos de posiciones: larga
y corta.
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AREA

SUBAREA

o

®

10.

11.

12.

13.

Participantes 1.

Liquidacion 1.

Fondo de
Aportaciones

N

RESULTADO DE APRENDIZAJE
Definir Interés abierto y Volumen operado.

Identificar las diferencias entre Interés abierto y
Volumen operado.

Calcular el interés abierto.
Calcular el volumen operado.

Definir el concepto de Aportacion Inicial Minima
(AIM).

Identificar la finalidad de la Aportacion Inicial
Minima (AIM).

Definir el concepto de Fondo Complementario.
Definir el concepto de Fondo de Compensacion.

Identificar el proceso que tiene el ejercicio del
derecho que confiere un contrato de opcion.

Identificar las implicaciones que tiene la
asignacion de un ejercicio de opciones.

Definir qué es un Socio Liquidador.

Identificar las diferencias entre un Socio
Liquidador de Posicion Propia, de Posicién de
Terceros e Integral.

Definir los siguientes tipos de liquidacién: a)
Liquidacion diaria, b) Liquidacion extraordinaria, c)
Liquidacién al vencimiento por diferencia y en
especie, d) Liquidacion de entrega para bonos,

e) Liquidacién por ejercicio y asignacion de
Contratos de Opcion.

Identificar las diferencias de los siguientes tipos de
liquidacién: a) Liquidacion diaria, b) Liquidacion
extraordinaria, ¢) Liquidacion al vencimiento por
diferencia y en especie, d) Liquidacion de entrega
para bonos, e) Liquidacion por ejercicio y
asignacion de Contratos de Opcién.

Describir los criterios de elegibilidad aplicables
para valores como Aportaciones Iniciales Minimas
(AIMs).

Identificar los valores que son aceptados como
Aportaciones Iniciales Minimas (AlIMs).
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AREA SUBAREA RESULTADO DE APRENDIZAJE

Identificar qué es un descuento (haircut) de
valores.

Definir el objetivo de la Red de Seguridad de la
Camara de Compensacion (Asigna) de acuerdo al

Red de 1 marco regulatorio expedido por las autoridades
Seguridad ' financieras (Reglas expedidas por SHCP, Banxico
y Disposiciones de Caracter Prudencial expedidas
por CNBV).
Definir las medidas preventivas que puede
adoptar la Camara de Compensacion (Asigna) de
conformidad con lo previsto en el Reglamento
Interior de Asigna.
fondo de . Identificar el origen de los recursos que integran el
Complementari 1. .
o Fondo Complementario.
Identificar el uso que se puede dar al Fondo de
Complementario.
. Identificar las obligaciones de la Camara de
Camara de Aspectos o . .
iy 1. Compensacion (Asigna) de conformidad con el
Compensacion Il  Generales

Reglamento Interior de Asigna.

Identificar los derechos y obligaciones de los
Socios Liquidadores de conformidad con el
Reglamento Interior de Camara de Compensacion
(Asigna).

N

Identificar los derechos y obligaciones de los
Operadores Administradores de Cuentas
Globales, de conformidad con el Reglamento
Interior de Camara de Compensacion (Asigna).

w

4. Definir la integracion del Fondo de Aportaciones.

Definir los siguientes tipos de Aportaciones
Iniciales Minimas: a) Por riesgo, b) Por entrega, c)
Por prima, d) Por cupon y e) add-ons (volatilidad,
concentracion y moras).

o

Identificar como se conforma el Fondo
Complementario.

o

7. Definir la integracion del Fondo de Compensacion.

Identificar los sistemas y mecanismos para la
compensacion y liquidacion y administracion de
Riesgos con los que debera contar la Camara de
Compensacion (Asigna), de acuerdo con lo
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AREA

SUBAREA

Registro y
Compensacion
de Operaciones

Liquidacion

Fondo de
Aportaciones

Fondo de
Compensacion

9.

w

»

—_

n

w

RESULTADO DE APRENDIZAJE
establecido en el marco regulatorio expedido por
las Autoridades Financieras.

Identificar las condiciones para el establecimiento
de una posicion de cobertura que exceda los
niveles de tolerancia de contratos abiertos.

Identificar los criterios para establecer limites de
operacion en una Cuenta Global.

Identificar las cuentas de Registro que lleva la
Camara de Compensacion (Asigna) para los
Socios Liquidadores Integrales de Posicion Propia
y de Terceros.

Identificar las diferencias entre las cuentas de
Registro para los Socios Liquidadores integrales
de Posicion Propia y de Terceros.

Identificar el significado de Registro bruto y
Registro neto.

Identificar las facultades (aspectos) de la Camara
de Compensacion (Asigna) en el establecimiento
o modificacion de las Condiciones Generales de
Contratacion (Capitulo tercero, Apartado Sexto del
Reglamento Interior de la Camara de
Compensacion).

Definir los siguientes conceptos: Ejercicio y
asignacion de Contratos de Opcion, Fecha de
ejercicio y Fecha de liquidacion.

Definir los siguientes conceptos: Precio de
Ejercicio, Liquidacion al Vencimiento, Liquidacion
Diaria, Liquidacion Extraordinaria, Precio de
Liquidacion, Precio Futuro, Prima, Saldo de
Liquidacion a Vencimiento y Valor Intrinseco.

Identificar el tipo de riesgo que cubren las
Aportaciones Iniciales Minimas (AIMs).

Identificar el origen de los recursos que integran el
Fondo de Aportaciones.

Identificar el tipo de riesgo que cubre el Fondo de
Compensacion.

Calcular el Fondo de Compensacion.

Identificar el uso que se puede dar al Fondo de
Compensacion.
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AREA

Camara de
Compensacion Il

SUBAREA

Red de
Seguridad

Nuevo Modelo
de Marginacion

Registro y
Compensacion
de Operaciones

N

—_

w

o

—_

o

RESULTADO DE APRENDIZAJE

Identificar las condiciones en que se detona la
Red de Seguridad de la Camara de
Compensacion (Asigna).

Describir la ejecucion de la Red de Seguridad de
la Camara de Compensacion (Asigna).

Reconocer el modelo base para determinar las
Aportaciones Iniciales Minimas

Identificar el objetivo de la AIM Cupén.

Reconocer la utilidad del Add-on por moras del
modelo de marginacion.

Identificar el concepto de la AIM Entrega.

Reconocer el modelo utilizado para calcular la AIM
Entrega.

Identificar los componentes de AIM requeridos
para un Contrato de Intercambio de Tasas de
Interés.

Identificar el procedimiento de alta de nuevos
Contratos de Derivados: Clases y/o Series.

Identificar el proceso de registro de operaciones
en el sistema de compensacion y liquidacion.

Identificar las causas por las que se puede
rechazar el registro de operaciones en el sistema
de compensacion y liquidacion.

Identificar las condiciones necesarias para la
transferencia de contratos abiertos entre cuentas
pertenecientes a diferentes Socios Liquidadores.

Identificar el proceso de confirmacién de
operaciones.

Identificar el procedimiento a seguir en caso de
errores operativos.

Identificar el proceso de compensacion de
operaciones, actualizacion de la posicién de las
cuentas y subcuentas.

Identificar las obligaciones que en materia de
conducta operativa tienen los Socios Liquidadores
y Operadores que administran Cuentas Globales.
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AREA

SUBAREA

Liquidacion

Régimen de
Inversion

Red de
Seguridad

1.

—_

n

B

RESULTADO DE APRENDIZAJE
(Capitulo Segundo del Titulo Tercero del
Reglamento de la Bolsa de Futuros y Opciones).

Identificar los horarios para la liquidacion diaria.

Identificar los horarios para el movimiento de
valores.

Identificar en qué casos puede la Camara de
Compensacion (Asigna) ordenar una liquidacion
extraordinaria.

Identificar el procedimiento para la liquidacién al
vencimiento de los Contratos de Futuro y Opcion
sobre acciones con liquidacion en especie.

Identificar el procedimiento para la liquidacion al
vencimiento de los Contratos de Futuro sobre
Divisas con liquidacion en especie.

Identificar el procedimiento para la liquidacion al
vencimiento de los Contratos de Futuro sobre
Bonos Entregables.

Identificar el procedimiento para el ejercicio y
asignacion de contratos de opcion en especie.

Identificar las diferencias en el procedimiento del
ejercicio y asignacion de Contratos de Opcién
sobre Futuros contra el procedimiento del ejercicio
y asignacion de Contratos de Opcidn con entrega
en Especie.

Identificar el régimen de inversion del Fondo de
Aportaciones, Fondo de Compensacién y Fondo
Complementario.

Identificar las facultades de supervision y
vigilancia de la Camara de Compensacion
(Asigna).

Identificar la funcion de los Comisionados de
Ejecucion.

Identificar el procedimiento a seguir cuando se
revoque la autorizacion para administrar Cuentas
Globales a un Socio Liquidador u Operador,
respecto de las operaciones del Cliente en dicho
Socio Liquidador u Operador.

Identificar en qué casos se puede intervenir a un
Operador que administra Cuentas Globales.
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AREA SUBAREA RESULTADO DE APRENDIZAJE

Identificar en qué casos La Bolsa de Derivados
(MexDer), a solicitud de la Camara de

5. Compensacion (Asigna), puede suspender
preventivamente a un Socio Liquidador u
Operador que administre Cuentas Globales.

Contratos de
Futuro, Opcién y

Conceptos
Contratos de o o
Intercambio en Basicos 1 :g::;\t;ggﬁglos Antecedentes de los Mercados de
General ’
2. Definir qué es un Forward.
3. Definir qué es un Futuro.
4. Definir qué es una Opcion.
5. Definir qué es un Contrato de Intercambio (Swap).
6 Identificar las diferencias entre Mercados
' Organizados y Over the Counter (OTC).
Identificar las ventajas y desventajas entre los
7. Mercados Organizados y los negociados Over The
Counter (OTC).
Definir las caracteristicas basicas de las
8. Condiciones Generales de Contratacion de los
Contratos de Futuro, de Opcién y de intercambio.
Definir las siguientes posiciones de los contratos
Futuro 1.

de Futuro: Larga, Corta, Abierta y Opuesta.

Definir los siguientes conceptos: Riesgo Base,

2. Costo de Acarreo e Interés Abierto del Contrato.
3 Definir Mercado en Contango y Mercado en
' Backwardation.

Identificar las causas de la variacion en el precio
4,

de un Forward y un Futuro.

Calcular las utilidades y pérdidas tanto en una
5. posicion corta como larga en los diferentes

subyacentes.

Identificar el orden de prelacion de calculo de
6. precios de liquidacion en la Bolsa de Derivados
(MexDer), especificando contrato.




ADMINISTRADOR DE CUENTAS (SERIE 380)

AREA

SUBAREA

Contratos de
Opcion

—_

o

N

®

10.

1.

—_

12.

N

13.

w

14.

15.

16.

RESULTADO DE APRENDIZAJE

Calcular el interés abierto, valor nocional y el
volumen de un futuro.

Identificar las diferencias entre un Contrato de
Futuro y un Contrato de Opcion.

Definir los siguientes conceptos: Opcion Call,
Opcion Put, Precio de Ejercicio, Prima y Valor
Subyacente.

Identificar la Clasificacion de los Contratos de
Opciodn por su tipo de ejercicio / liquidacion
(diferenciales y especie).

Identificar la Clasificacion de los Contratos de
Opcion por su estilo (europeas y americanas).

Identificar las posiciones basicas de los Contratos
de Opcion: Compra de Call, Venta de Call,
Compra de Put y Venta de Put.

Identificar las expectativas de mercado de las
siguientes posiciones: Put Largo, Subyacente
Largo, Call Corto, Put Corto, Call Largo y
Subyacente Corto.

Identificar la Clasificacion de los Contratos de
Opcidn por su valor intrinseco. (ITM, ATM y OTM).

Definir el Valor Intrinseco y Valor Extrinseco de un
Contrato de Opcioén.

Identificar las Variables que determinan el precio
de un Contrato de Opcion (Prima Tedrica).

Identificar la utilidad de la férmula Black & Scholes
y del modelo Binomial.

Identificar los supuestos basicos detras de la
férmula Black & Scholes y del modelo Binomial.

Identificar los supuestos del Modelo de Black &
Scholes.

Identificar las diferencias entre el modelo Black &
Scholes y el modelo Binomial.

Definir el concepto de Volatilidad.
Definir las Sensibilidades (Griegas).

Identificar la férmula de la Paridad Put-Call.




ADMINISTRADOR DE CUENTAS (SERIE 380)

AREA SUBAREA RESULTADO DE APRENDIZAJE

Identificar bajo qué condiciones se listan nuevas
17. series de Contratos de Opcion en la Bolsa de
Derivados (MexDer).

Identificar el orden de prelacion de calculo de
18.  precios de liquidacion en la Bolsa de Derivados

(MexDer).

Aplicar la Paridad Put-Call para la formacion de
Estrategias con posiciones sintéticas (Call Sintético, Put Sintético,
Contratos de 1. Posiciones Lineales, Futuros Sintéticos y
Opciodn Subyacentes Sintéticos), posiciones largas y

posiciones cortas.

Identificar los elementos que forman un Call
2. Spread largo y corto; Put Spread largo y corto;
Straddle largo y corto; y Strangle largo y corto.

Determinar la delta de un Contrato de opcioén y la
delta de un portafolio de opciones.

w

Efectuar los calculos necesarios para determinar
un portafolio delta y delta gamma neutral.

Contratos de Definir las caracteristicas de las Condiciones

(el 1. Generales de Contratacion de los Contratos de
sobre Tasas de . B
e Intercambio sobre Tasas de Interés.

Identificar las obligaciones de la Bolsa de
1. Derivado (MexDer) de conformidad con las Reglas
expedidas por la SHCP, CNBV y BANXICO.

Marco Normativo  Marco
| Regulatorio

Identificar las Autoridades que regulan el Mercado
de Derivados en México.

n

Identificar los participantes del Mercado de
3. Derivados en México (diferencias, naturaleza
juridica, objeto y tipos).

Identificar el Marco Regulatorio y Autorregulatorio
aplicable en el Mercado de Derivados en México.

Identificar el monto del capital y/o patrimonio
minimo de los participantes del Mercado de
Derivados en México, asi como el régimen de
inversion del mismo.

Identificar conforme a la normatividad vigente el
trato que deben de dar los participantes del

6. Mercado de Derivados en México a la informacion
de sus clientes y sus operaciones celebradas
(Trato de Confidencialidad, Secreto Bancario y




ADMINISTRADOR DE CUENTAS (SERIE 380)

AREA SUBAREA RESULTADO DE APRENDIZAJE
Fiduciario; asi como los casos en los que se
puede divulgar).

Identificar las faltas que son consideradas como
7. graves de acuerdo a las Disposiciones
prudenciales emitidas por la CNBV.

Identificar los Comités y Subcomités de la Bolsa
de Derivados (MexDer), asi como de la Camara

1. de Compensacion (Asigna) de conformidad con lo
establecido por el Marco Regulatorio y
Autorregulatorio aplicable.

Estructura
Corporativa

Identificar las facultades y obligaciones del
2. Contralor Normativo de la Bolsa de Derivados
(MexDer) y la Camara de Compensacion (Asigna).

Identificar cuales son las medidas disciplinarias
que pueden imponer la Bolsa de Derivados
(MexDer) y la Camara de Compensacion (Asigna),
asi como los érganos competentes para su
imposicion.

Reglamentos
Interiores de
MexDer y
Asigna

—_

Identificar el criterio aplicable a los casos de
reincidencia para infracciones graves y no graves.

Identificar en qué casos puede ser revocada la
acreditacion del Personal Acreditado de los Socios
3. Liquidadores, Administradores de cuentas
globales y Operadores en términos del reglamento
interior de la Camara de Compensacion (Asigna).

Identificar cuales son las medidas precautorias
que podra imponer la Bolsa de Derivados
(MexDer) a los Socios Liquidadores en su caracter
de Operadores y a Operadores, asi como los
supuestos para su aplicacion.

e

Identificar cuales son las medidas preventivas que
podra imponer la Camara de Compensacion

5. (Asigna), a los Socios Liquidadores y operadores
de cuentas globales, asi como los supuestos para
su aplicacion.

Identificar los supuestos conforme a los cuales
procede que la Bolsa de Derivados (MexDer), asi
como la Camara de Compensacion (Asigna)
decreten la existencia de una situacion
extraordinaria y qué tipo de resoluciones se
pueden adoptar respecto de la misma.

Identificar los medios a través de los cuales la
Bolsa de Derivados (MexDer), asi como la

N




ADMINISTRADOR DE CUENTAS (SERIE 380)

AREA

Marco Normativo
|

Régimen Fiscal

Mercado de
Contado

SUBAREA

Manuales de
Politicas y
Procedimientos
de MexDery
Asigna

Reglamentos
Interiores de
MexDer y
Asigna

Manuales de
Politicas y
Procedimientos
de MexDer y
Asigna

Sistema
Financiero
Mexicano

N

N

—_

—_

RESULTADO DE APRENDIZAJE

Céamara de Compensacion (Asigna) realizan su
funcion de vigilancia (Sistemas Operativos,
Auditorias y Requerimientos de Informacion).

Identificar en qué consiste la Suspension
Temporal de Actividades de los Operadores del
Mercado de Derivados en México, quién la
autoriza, en qué casos procede y como opera la
prérroga de la misma.

Identificar los requisitos necesarios para poder ser
admitido como personal acreditado en alguna de
las figuras existentes en la Bolsa de Derivados
(MexDer).

Identificar los requisitos necesarios para poder ser
admitido como personal acreditado en alguna de
las figuras existentes en Camara de
Compensacion (Asigna).

Identificar la informacion legal, operativa y
financiera que los Socios Liquidadores,
Administradores de cuentas globales y
Operadores deberan entregar a la Bolsa de
Derivados (MexDer) y a la Camara de
Compensacion (Asigna) de conformidad con lo
dispuesto en sus Reglamentos Interiores.

Identificar los casos y requisitos para la
procedencia del "Recurso de Reconsideracion”
ante la imposicion de una medida disciplinaria
consistente en pena econémica.

Identificar los mecanismos de solucion de
controversias establecidos por la Bolsa de
Derivados (MexDer).

Identificar el régimen fiscal aplicable a las
operaciones realizadas sobre Contratos de
Derivados de acuerdo a la tabla publicada en la
pagina de internet MexDer.

Identificar las autoridades del Sistema Financiero
Mexicano.

Identificar la clasificacion de sectores dentro del
Sistema Financiero Mexicano (Bancario, Bursatil,
Intermediarios Financieros no Bancarios,
Instituciones de Servicios a Entidades
Financieras, etc).




ADMINISTRADOR DE CUENTAS (SERIE 380)

AREA

Concertacion de
Operaciones

SUBAREA

Mercado de
Valores

Conceptos
Generales

—_

RESULTADO DE APRENDIZAJE

Identificar los participantes del sector bursatil.
Definir Mercado de Valores.

Identificar los mercados que constituyen el
Mercado de Valores.

Definir los siguientes mercados: Mercado de
Deuda, Mercado de Capitales y Mercado de
Derivados.

Definir Mercado Primario y Secundario.

Identificar las Entidades Financieras que
participan en el Mercado de Valores.

Identificar la funcién del Instituto para el Depésito
de Valores (INDEVAL) asi como de la Contraparte
Central de Valores.

Identificar las obligaciones de los Socios
Liquidadores en su caracter de operadores y
Operadores relacionadas con el uso del Sistema
Electronico de Negociacion.

Identificar el procedimiento para el acceso al
Sistema Electrénico de Negociacion.

Definir las obligaciones de los Socios Liquidadores
en su caracter de Operadores y Operadores con
respecto al sistema electrénico de negociacion.

Identificar las facultades del Responsable de
servicios transaccionales del Mercado de
Derivados, en relacion con la administracion de la
Sesion de Negociacion.

Identificar las facultades y obligaciones del
Director General de la Bolsa de Derivados
(MexDer) en relacién con la administracion de la
Sesion de Negociacion.

Identificar los criterios de prelacion de 6rdenes en
el Sistema Electronico de Negociacion.

Identificar los tipos de operaciones: en Firme, de
Cruce, de Autoentrada, Subasta, a Precio de
Liquidacion, para Cierre de Contratos Abiertos,
Engrapado de Divisas, Roll Over y Operaciones
de Bloque.




ADMINISTRADOR DE CUENTAS (SERIE 380)

AREA SUBAREA RESULTADO DE APRENDIZAJE

Reconocer las reglas aplicables a las operaciones
concertadas en la Bolsa de Derivados (MexDer).

Reconocer el procedimiento de cancelacion y
9. modificacién de operaciones pactadas en la Bolsa
de Derivados (MexDer).

Identificar las obligaciones que tiene el operador
para evitar errores en la ejecucion de operaciones
en el Sistema Electrénico de Negociacion
(alarmas).

10.

Identificar los tipos de 6rdenes que se pueden
11.  registrar en el Sistema Electrénico de
Negociacion.




EXAMEN FIGURA ESCALONADA DE OPERADOR DE CONTRATOS DE FUTURO Y OPCION
SOBRE DIVISAS (SERIE 326) A OPERADOR DE PRODUCTOS DERIVADOS (SERIE 320).

EXAMEN FIGURA ESCALONADA DE OPERADOR DE CONTRATOS DE FUTURO Y OPCION
SOBRE DIVISAS (SERIE 326) A OPERADOR DE PRODUCTOS DERIVADOS (SERIE 320).

PERFIL REFERENCIAL

Es el profesional que, sobre una base ética, técnica y normativa celebra operaciones de compra y
venta de Contratos de Derivados a través del sistema electronico de negociacion de MexDer.

ESTRUCTURA DE EXAMEN

Numero de o Obligatoria de
Peso %
Preguntas pase

Contratos de Futuro y Opcion
sobre Acciones e Indice
Bursatil

Contratos de Futuro y Opcion
sobre Titulos de Deuda

100.00%

e La duracion de este examen es de 1 hora.

e La escala de evaluacion aplicada es: Minimo 200 puntos (calificacion mas baja), Maximo 1100
puntos (calificacién mas alta) y calificaciéon Minima Aprobatoria 600 puntos.

e De acuerdo con la escala definida para evaluar los examenes, siempre que una materia sea
obligatoria para pase, se deberan obtener como minimo 600 puntos en la misma.

¢ En cuanto a la presentacion de examenes extraordinarios no existe alternativa:

a) El sustentante solo tendra una oportunidad para presentar este examen, en caso de no
acreditarlo debera presentar el examen integral de la figura en la que desea certificarse.



EXAMEN FIGURA ESCALONADA DE OPERADOR DE CONTRATOS DE FUTURO Y OPCION
SOBRE DIVISAS (SERIE 326) A OPERADOR DE PRODUCTOS DERIVADOS (SERIE 320).

TABLA DE ESPECIFICACIONES

AREA SUBAREA RESULTADO DE APRENDIZAJE

Contratos de
Futuro y Opcién
sobre Acciones e
indice Bursatil

Otros conceptos 1. Identificar en que consiste la variante de la
férmula Black & Scholes para el calculo de
Contratos de Opcion sobre futuros (Black 76).

Identificar la manera en que el modelo binomial
2. incorpora los dividendos en la valuacion de
Contratos de Opcion.

3. Identificar la utilidad del modelo Heston.

Identificar las caracteristicas de las Condiciones
Generales de Contratacion de los Contratos de
Futuro y de Opcién sobre Acciones e indice
Bursatil (incluido opciones sobre futuros).

Calcular el precio del Contrato de Futuro del
S&P/BMV IPC y de los Contratos de Futuro de las

5 Acciones cotizadas en la Bolsa de Derivados
(MexDer).
6 Identificar el plazo de liquidacion de las opciones

sobre acciones resultado de un ejercicio.

Definir los siguientes conceptos: Bolsa de Valores,
1. Indice Bursétil, Acciones, Dividendos, Splity
Reverse Split.

Mercado de
Capitales

Defina instrumentos Renta fija y Renta Variable
dentro del Mercado de Capitales.

N

Identificar como se compone la muestra del
S&P/BMV indice de Precios y Cotizaciones de la
Bolsa Mexicana de Valores (BMV) y la
periodicidad de revision de la misma.

Identificar los tipos de Dividendos que puede
4. decretar una emisora listada en Bolsa Mexicana
de Valores (BMV).

Calcular el precio ajustado de la Accion resultante
del pago de un Dividendo.

Calcular el precio ajustado de la Accion resultante
de un Split o Reverse Split.

o




EXAMEN FIGURA ESCALONADA DE OPERADOR DE CONTRATOS DE FUTURO Y OPCION
SOBRE DIVISAS (SERIE 326) A OPERADOR DE PRODUCTOS DERIVADOS (SERIE 320).

SUBAREA RESULTADO DE APRENDIZAJE

Contratos de

Futuro y Opcién Mercado de e - .
sobre Titulos de Dinero 1. Identificar los participantes del Mercado de Dinero.
Deuda
2 Identificar las diferencias entre una Operacién en
" reporto y una Operacién en directo.
3 Identificar un instrumento emitido a descuento y
" otro con cupones.
Identificar los siguientes Instrumentos:
Certificados de la Tesoreria de la Federacion
4 (CETES), Bonos de Desarrollo del Gobierno

Federal con Tasa de Interés Fija (M’s) y Tasa de
Interés Interbancaria de Equilibrio de Fondeo a
1 dia (TIIEF).

Identificar los mecanismos de subasta de los
Certificados de la Tesoreria de la Federacion

5. (CETES)y de los Bonos de Desarrollo del
Gobierno Federal (BONDES) con Tasa de Interés
Fija.

Calcular el precio y la tasa de rendimiento de los
6. Certificados de la Tesoreria de la Federacion
(CETES) a partir de la tasa de descuento.

7. ldentificar el concepto de una Tasa equivalente.

Identificar la diferencia entre Tasas nominales y
Tasas efectivas.

Identificar las diferencias entre Tasa real y Tasa
nominal.

Definir las caracteristicas de las Condiciones
Generales de Contratacion de los Contratos de
Futuro sobre Instrumentos de Deuda cotizados en
la Bolsa de Derivados (MexDer).

Otros conceptos 1.

Identificar las Modalidades de operacion de los
2. Futuros sobre instrumentos de deuda: Bloque,
RollOver, Subasta y a Precio de Cierre.

Identificar el proceso para el calculo tedrico del
3. precio de los Contratos de Futuro sobre titulos de
deuda (Bono de 3y 10 afios) y TIIEF.

Calcular el precio del Contrato de Futuro sobre
instrumentos de deuda.




EXAMEN MODULAR OPERADOR DE CONTRATOS DE FUTURO Y OPCION SOBRE
ACCIONES E INDICE BURSATIL (SERIE 322) A OPERADOR DE PRODUCTOS DERIVADOS
(SERIE 320).

EXAMEN MODULAR OPERADOR DE CONTRATOS DE FUTURO Y OPCION SOBRE
ACCIONES E iNDICE BURSATIL (SERIE 322) A OPERADOR DE PRODUCTOS DERIVADOS
(SERIE 320).

PERFIL REFERENCIAL

Es el profesional que, sobre una base ética, técnica y normativa celebra operaciones de compra y
venta de Contratos de Derivados a través del sistema electrénico de negociacion de MexDer.

ESTRUCTURA DE EXAMEN

Numero de o Obligatoria de
Peso %
Preguntas pase

Contratos de Futuro y Opcion
sobre Divisas

Contratos de Futuro y Opcién
sobre Titulos de Deuda

100.00%

e |a duracion de este examen es de 1 hora.

e La escala de evaluacion aplicada es: Minimo 200 puntos (calificacion mas baja), Maximo 1100
puntos (calificacién mas alta) y calificacién Minima Aprobatoria 600 puntos.

e De acuerdo con la escala definida para evaluar los examenes, siempre que una materia sea
obligatoria para pase, se deberan obtener como minimo 600 puntos en la misma.

e En cuanto a la presentacion de examenes extraordinarios no existe alternativa:

a) El sustentante solo tendra una oportunidad para presentar este examen, en caso de no
acreditarlo debera presentar el examen integral de la figura en la que desea certificarse.



EXAMEN MODULAR OPERADOR DE CONTRATOS DE FUTURO Y OPCION SOBRE
ACCIONES E INDICE BURSATIL (SERIE 322) A OPERADOR DE PRODUCTOS DERIVADOS
(SERIE 320).

TABLA DE ESPECIFICACIONES

SUBAREA RESULTADO DE APRENDIZAJE

Contratos de
Futuro y Opcién
sobre Divisas

Mercado de Identificar los siguientes tipos de operaciones:
Cambios " Mismo Dia, 24 hrs. y 48 hrs.

2. Definir qué es un Tipo de Cambio Cruzado.

Definir las caracteristicas de las Condiciones
Generales de Contratacion de los Contratos de
Futuro y Opcién sobre el Dolar y Contratos de
Futuro sobre el Euro.

Otros conceptos 1.

2. Definir qué es el tipo de cambio FIX.

Identificar los siguientes tipos de operaciones en
3. la Bolsa de Derivados (MexDer): Roll Over, bloque
y engrapado de divisas.

Calcular el precio tedrico futuro de los Contratos
4. de Futuro del dolar cotizados en la Bolsa de
Derivados (MexDer).

Identificar las diferencias entre un Contrato de
5. Futuro de Divisas y un Engrapado de Divisas
(Forward Swap).

Calcular la tasa en pesos o dolares que se obtiene
6. con una operacion de Engrapado de Divisas
(Forward Swap).

Contratos de

Futuro y Opcién Mercado de
ST IMTES CE Dinero Identificar los participantes del Mercado de Dinero.
Deuda

Identificar las diferencias entre una Operacion en
reporto y una Operacién en directo.

Identificar un instrumento emitido a descuento y
otro con cupones.

Identificar los siguientes Instrumentos:
Certificados de la Tesoreria de la Federacién
(CETES), Bonos de Desarrollo del Gobierno
Federal con Tasa de Interés Fija (M’s) y Tasa de
Interés Interbancaria de Equilibrio de Fondeo a
1 dia (TIIEF).

Identificar los mecanismos de subasta de los
5. Certificados de la Tesoreria de la Federacion
(CETES) y de los Bonos de Desarrollo del




EXAMEN MODULAR OPERADOR DE CONTRATOS DE FUTURO Y OPCION SOBRE
ACCIONES E INDICE BURSATIL (SERIE 322) A OPERADOR DE PRODUCTOS DERIVADOS
(SERIE 320).

SUBAREA RESULTADO DE APRENDIZAJE
Gobierno Federal (BONDES) con Tasa de Interés
Fija.

Calcular el precio y la tasa de rendimiento de los
6. Certificados de la Tesoreria de la Federacion
(CETES) a partir de la tasa de descuento.

7. ldentificar el concepto de una Tasa equivalente.

Identificar la diferencia entre Tasas nominales y
Tasas efectivas.

Identificar las diferencias entre Tasa real y Tasa
nominal.

Definir las caracteristicas de las Condiciones
Generales de Contratacion de los Contratos de
Futuro sobre Instrumentos de Deuda cotizados en
la Bolsa de Derivados (MexDer).

Otros conceptos 1.

Identificar las Modalidades de operacion de los
2. Futuros sobre instrumentos de deuda: Bloque,
RollOver, Subasta y a Precio de Cierre.

Identificar el proceso para el calculo tedrico del
3. precio de los Contratos de Futuro sobre titulos de
deuda (Bono de 3 y 10 afios) y TIIEF.

Calcular el precio del Contrato de Futuro sobre
instrumentos de deuda.




EXAMEN FIGURA ESCALONADA OPERADOR DE CONTRATOS DE FUTURO Y OPCION
SOBRE TiTULOS DE DEUDA Y DIVISAS (SERIE 324) A OPERADOR DE PRODUCTOS
DERIVADOS (SERIE 320).

EXAMEN FIGURA ESCALONADA OPERADOR DE CONTRATOS DE FUTURO Y OPCION
SOBRE TiTULOS DE DEUDA Y DIVISAS (SERIE 324) A OPERADOR DE PRODUCTOS
DERIVADOS (SERIE 320).

PERFIL REFERENCIAL

Es el profesional que, sobre una base ética, técnica y normativa celebra operaciones de compra y
venta de Contratos de Derivados a través del sistema electrénico de negociacion de MexDer.

ESTRUCTURA DE EXAMEN

Numero de Obligatoria de
Preguntas ° pase

Contratos de Futuro y Opcion
sobre Acciones e Indice
Bursatil

100.00%

e La duracion de este examen es de 30 min.

e La escala de evaluacion aplicada es: Minimo 200 puntos (calificacion mas baja), Maximo 1100
puntos (calificacién mas alta) y calificaciéon Minima Aprobatoria 600 puntos.

e De acuerdo a la escala definida para evaluar los examenes, siempre que una materia sea
obligatoria para pase, se deberan obtener como minimo 600 puntos en la misma.

¢ En cuanto a la presentacion de examenes extraordinarios no existe alternativa:

a) El sustentante solo tendra una oportunidad para presentar este examen, en caso de no
acreditarlo debera presentar el examen integral de la figura en la que desea certificarse.



EXAMEN FIGURA ESCALONADA OPERADOR DE CONTRATOS DE FUTURO Y OPCION
SOBRE TiTULOS DE DEUDA Y DIVISAS (SERIE 324) A OPERADOR DE PRODUCTOS
DERIVADOS (SERIE 320).

TABLA DE ESPECIFICACIONES

Contratos de
Futuro y Opcién
sobre Acciones e
indice Bursatil

SUBAREA

Otros conceptos

Mercado de
Capitales

1.

RESULTADO DE APRENDIZAJE

Identificar en que consiste la variante de la
férmula Black & Scholes para el calculo de
Contratos de Opciodn sobre futuros (Black 76).

Identificar la manera en que el modelo binomial
incorpora los dividendos en la valuacién de
Contratos de Opcion.

Identificar la utilidad del modelo Heston.

Identificar las caracteristicas de las Condiciones
Generales de Contratacion de los Contratos de
Futuro y de Opcién sobre Acciones e indice
Bursatil (incluido opciones sobre futuros).

Calcular el precio del Contrato de Futuro del
S&P/BMV IPC y de los Contratos de Futuro de las
Acciones cotizadas en la Bolsa de Derivados
(MexDer).

Identificar el plazo de liquidacion de las opciones
sobre acciones resultado de un ejercicio.

Definir los siguientes conceptos: Bolsa de Valores,
Indice Bursatil, Acciones, Dividendos, Splity
Reverse Split.

Defina instrumentos de Renta fija y Renta Variable
dentro del Mercado de Capitales.

Identificar como se compone la muestra del
S&P/BMV indice de Precios y Cotizaciones de la
Bolsa Mexicana de Valores (BMV) y la
periodicidad de revision de la misma.

Identificar los tipos de Dividendos que puede
decretar una emisora listada en Bolsa Mexicana
de Valores (BMV).

Calcular el precio ajustado de la Accion resultante
del pago de un Dividendo.

Calcular el precio ajustado de la Accion resultante
de un Split o Reverse Split.




PREGUNTAS TIPO

PREGUNTAS TIPO

Etica

1. Los Principios Eticos Generales establecen la forma de actuacion de los profesionales en el
Mercado Bursatil.  Cual de ellos hace referencia al esmero y cuidado en el actuar?

a) Honestidad.
b) Probidad.

c) Diligencia.
d) Imparcialidad.

2. Durante una sesién de mercado, Luis, operador de derivados, recibe una orden grande de
futuros USD/MXN de un cliente institucional. Ante la sugerencia de un colega de fragmentar la
orden para beneficio de la mesa propietaria, Luis sospecha de una posible manipulacién de
mercado. En lugar de seguir la sugerencia, reporta la situacién al oficial de cumplimiento y propone
al cliente alternativas mas transparentes para ejecutar la operacion. Dada la situacion anterior Luis
cumple con el Principio Fundamental de Actuacion del Cédigo de Etica Profesional de la
Comunidad Bursatil Mexicana:

a) “Actua con base en una conducta profesional integra que permita el desarrollo
transparente y ordenado del mercado”.

b) “Salvaguarda la confidencialidad de la informacion de los clientes”.
c) “No uses ni divulgues informacién privilegiada”.

d) “Evita los conflictos entre tu interés personal y el de terceros”.

Administraciéon de Riesqos Financieros

3. ¢, Cual de los siguientes es un grupo de métricas de riesgo de mercado?
a) Calificacion, pérdida esperada y pérdida no esperada.

b) Brechas acumuladas, reprecio y volatilidad del spread.

c) Frecuencia y severidad de eventos de pérdida.

d) Duracién, correlacion de rendimientos y valor en riesgo.

4. La rho permite estimar el cambio porcentual del precio de un derivado respecto de las
variaciones de:

a) El precio del subyacente.
b) La tasa de interés.

c) El precio de ejercicio.
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d) La volatilidad del subyacente.

Camara de Compensacion

5. Es la Aportacion Inicial Minima que cubre al menos, el valor de liquidacion de las posiciones
ejercidas/asignadas.

a) AIM de Entrega
b) AIM Prima

c) AIM Riesgo

d) AIM Cupén

6. Calcule el requerimiento del fondo de compensacion con la siguiente informacion: AIM del Dia:
10,000, Promedio AIMs 30 dias: 9,000, Factor fijo: 12% y Factor variable: 0%

a) 1,200
b) 1,080
c) 2,280
d) 10,000

Contratos de Futuro, Opcion y Contratos de Intercambio en General

7. Contrato que, al recibir una prima, brinda al vendedor obligaciones de comprar o vender un
numero determinado de activos subyacentes, a un precio y plazo especificos:

a) Swap
b) Futuro
c) Opcion
d) Forward

8. Contrato que otorga al comprador el derecho de vender el subyacente en una fecha futura a un
precio preacordado:

a) Opcidn Call
b) Opcién Put
c¢) Futuro largo

d) Futuro corto
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Contratos de Futuro y Opcion sobre Acciones e indice Bursatil

9. Es el plazo de liquidacion aplicable a los contratos de opcidn sobre acciones en MexDer,
resultado de un ejercicio.

a) 2 dias habiles.
b) 3 dias naturales.
c¢) 1 dia habil.

d) 5 dias naturales.

10. ¢ En qué consiste la extension analitica de la férmula Black & Scholes para el calculo de
Contratos de Opcién sobre Futuros?

a) La posibilidad de incorporar 76 procesos aleatorios.
b) Consideracién de 76 nodos para evaluar la probabilidad.
c) El precio de ejercicio se fija al momento de ejercer una Opcion.

d) Sustitucion del precio del Activo Subyacente por el precio del Futuro.

Contratos de Futuro y Opcion en Divisas

11. Una operacion que se concerta el dia de hoy y se liquida un dia habil después se considera:
a) Operacion mismo dia.

b) Operacién 48 hrs.

c) Operacion 24 hrs.

d) Operacion 72 hrs.

12. Si el tipo de cambio a 30 dias es de 10.9605, el tipo de cambio spot es de 10.92 y la tasa en
dolares es de 3.11%, ¢Qué tasa implicita en pesos se esta usando?

a) 7.5712%
b) 7.5721%
c) 7.8721%
d) 7.8712%
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Contratos de Futuro y Opcion en Titulos de Deuda

13. La liquidacién al vencimiento de un contrato de futuro sobre CETES en MexDer se realiza:
a) Por diferencias, dos dias habiles después de la fecha de vencimiento.

b) En especie, dos dias habiles después de la fecha de vencimiento.

c) En especie, el dia habil posterior a la fecha de vencimiento.

d) Por diferencias, el dia habil posterior a Ia fecha de vencimiento.

14. ; Qué instrumento de deuda gubernamental se emite a descuento, permitiendo a los inversores
obtener una ganancia al vencimiento?

a) BPAS IP.
b) Bondes D.
c) Bonos M.

d) CETES.

Marco Normativo

15. Las Reglas a las que habran de sujetarse las sociedades y fideicomisos que intervengan en el
establecimiento y operacion de un mercado de futuros y opciones cotizados en bolsa son emitidas
por:

a) Banco de México.

b) Comision Nacional Bancaria y de Valores.

c) La Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.
d) Secretaria de la Funcion Publica

16. El Patrimonio Minimo de un Socio Liquidador por Cuenta Propia, se determina con la cantidad
que resulte mayor de: el equivalente en moneda nacional a y de la suma de
Aportaciones Iniciales Minimas.

a) 2.5 millones de UDIS - 4 por ciento
b) 2.5 millones de UDIS - 8 por ciento
¢) 5 millones de UDIS - 4 por ciento

d) 5 millones de UDIS - 8 por ciento
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Concertacion de Operaciones

17. ¢ Cual es el tipo de operacidn que se realiza entre la cuenta propia y un cliente de la misma
institucion?

a) Cruce.

b) Autoentrada.

c) Firme.

d) Engrapados de deuda.

18. Para que un Socio Liquidador u Operador pueda modificar una operacion en el Sistema
Electronico de Negociacion, debe contar con el consentimiento de:

a) al menos un cliente involucrado.
b) la Camara de Compensacion.
c¢) la Comisién Nacional Bancaria y de Valores.

d) todos los clientes involucrados.
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